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SMM Tekstil Anonim Şirketi 

İzahname 

Bu izahname, Sermaye Piyasası Kurulu (Kurul)’nca ……/……/………… tarihinde 

onaylanmıştır. 

Ortaklığımızın çıkarılmış sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 TL’ye çıkarılması 

nedeniyle ihraç edilecek olan toplam 10.500.000 TL nominal değerli 10.500.000 adet pay 

ile Ortaklığımızın mevcut pay sahiplerinden Murat Şimşek’e ait toplam 2.000.000 TL 

nominal değerli 2.000.000 adet pay olmak üzere, toplam 12.500.000 TL nominal değerli, 

12.500.000 adet payın halka arzına ilişkin izahnamedir. 

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca 

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, paylara ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

Ayrıca halka arz edilecek payların fiyatının belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir 

takdir ya da onay yetkisi yoktur.  

Halka arz edilecek paylara ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 

değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, ortaklığımızın www.smmtekstil.com.tr adresli internet sitesinde ve halka 

arzda satışa aracılık edecek Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 

www.sekeryatirim.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu 

(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayımlanmıştır. Ayrıca başvuru yerlerinde incelemeye açık 

tutulmaktadır. 

Sermaye Piyasası Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarınca, izahnamede ve 

izahnamenin eklerinde yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgilerden kaynaklanan 

zararlardan ihraççı sorumludur. Zararın ihraççıdan tazmin edilememesi veya 

edilemeyeceğinin açıkça belli olması halinde; halka arz edenler, ihraca aracılık eden lider 

yetkili kuruluş, varsa garantör ve ihraççının yönetim kurulu üyeleri kusurlarına ve 

durumun gereklerine göre zararlar kendilerine yükletilebildiği ölçüde sorumludur. 

Ancak, izahnamenin diğer kısımları ile birlikte okunduğu takdirde özetin yanıltıcı, hatalı 

veya tutarsız olması durumu hariç olmak üzere, sadece özete bağlı olarak ilgililere 

herhangi bir hukuki sorumluluk yüklenemez. Bağımsız denetim, derecelendirme ve 

değerleme kuruluşları gibi izahnameyi oluşturan belgelerde yer almak üzere hazırlanan 

raporları hazırlayan kişi ve kurumlar da hazırladıkları raporlarda yer alan yanlış, 

yanıltıcı ve eksik bilgilerden SPKn hükümleri çerçevesinde sorumludur. 

 

 

GELECEĞE YÖNELİK AÇIKLAMALAR 

Bu izahname, “düşünülmektedir”, “planlanmaktadır”, “hedeflenmektedir”, “tahmin 

edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen geleceğe yönelik 

açıklamalar içermektedir. Bu tür açıklamalar belirsizlik ve risk içermekte olup, sadece 

izahnamenin yayım tarihindeki öngörüleri ve beklentileri göstermektedir. Birçok faktör, 

ihraççının geleceğe yönelik açıklamalarının öngörülenden çok daha farklı 

sonuçlanmasına yol açabilecektir. 

 

 

http://www.smmtekstil.com.tr/
http://www.sekeryatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR 

 

KISALTMA  TANIM 

Aracı Kurum/Şeker 

Yatırım 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

A.Ş. Anonim Şirket 

BİAŞ/BİST/Borsa 

İstanbul 

Borsa İstanbul A.Ş. 

BHPC İstanbul Şirket’in iştiraki olan BHPC İstanbul Giyim Sanayi Anonim 

Şirketi’ni ifade eder.  

BKK Bakanlar Kurulu Kararı 

Bkz. Bakınız 

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 

Cad. Cadde 

Covid-19 Yeni Koronavirüs Hastalığı 

DEİK Dış Ekonomik İlişkiler Kurulu 

EKAP Elektronik Kamu Alımları Platformu 

Esas Sözleşme SMM Tekstil A.Ş.’nin esas sözleşmesi 

Euro/ Avro Avrupa Birliği ülkelerinin kullandığı resmi para birimi 

FAMA Facility and Merchandise Authorization- (Tesis ve Mal 

Yetkilendirmesi). Disney markasına ait ürünleri üretebilmek ve 

satabilmek için tedarikçilerin ya da üreticilerin sahip olması 

gereken belge  

FAVÖK Faiz, Amortisman ve Vergi Öncesi Kar 

GBP Great Britain Pound – İngiliz Sterlini - Birleşik Krallık'ta 

kullanılan resmi para birimi 

GVK 31 Aralık 1960 tarihli ve 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu 

Halka Arza Aracılık 

Sözleşmesi 

Şirket paylarının halka arzına aracılık edilmesi, aracılığın türü ve 

kapsamı, aracılık komisyonu ve masrafları ve halka arzın satış 

usulü ve dağıtıma ilişkin hususların düzenlenmesi amacıyla Şirket 

ve Aracı Kurum Lideri arasında 14 Kasım 2022 tarihinde 

akdedilen sözleşme 

Halka Arz Eden Pay 

Sahibi/Mevcut Ortak 

Murat Şimşek 

Halka Arz Edilecek 

Paylar 

Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak üzere  toplam 12.500.000 TL 

nominal değerli, 12.500.000 adet pay 

ISIN Uluslararası Menkul Kıymet Tanımlama Numarası  

İSO İstanbul Sanayi Odası 

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 

KDV Katma Değer Vergisi 
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Kurumsal Yönetim 

İlkeleri 

Kurumsal Yönetim Tebliği ekinde yer alan kurumsal yönetim 

ilkeleri 

Kurumsal Yönetim 

Tebliği 

Kurul’un II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği 

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu 

KKEG Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 

MDV Maddi Duran Varlık 

Mevcut Paylar Murat Şimşek’e ait, halka arza konu toplam 2.000.000 TL nominal 

değerli 2.000.000 adet pay 

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu 

No. Numara 

OSB Orgazine Sanayi Bölgesi 

SPK, Kurul Sermaye Piyasası Kurulu 

SEDEX Supplier Ethical Data Exchange - Tedarikçi Etik Veri Değişimi 

Belgesi – Şirketlerin tedarikçilerini yönetmelerini ve riskleri 

azaltmalarını sağlamak için almış oldukları belge 

SPKn 6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 

Şirket/ İhraççı/SMM 

Tekstil 

SMM Tekstil Anonim Şirketi 

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

T.C. Türkiye Cumhuriyeti 

TGSD Türkiye Giyim Sanayicileri Derneği 

TFRS Türkiye Finansal Raporlama Standartları 

Tic. Ltd. Şti. Ticaret Limited Şirketi 

Ticaret Sicili Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi 

TL Türk Lirası 

TMS Türkiye Muhasebe Standartları 

TTK 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu 

TOBB Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği 

UFRS Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

UMS Uluslararası Muhasebe Standartları 

USD United States Dollar - Amerika Birleşik Devletleri’nin resmi para 

birimi 

VUK Vergi Usul Kanunu 

Yeni Paylar Şirket’in çıkartılmış sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 

TL’ye artırılması nedeniyle ihraç edilecek 10.500.000 TL nominal 

değerli 10.500.000 adet pay 

YTB Yatırım Teşvik Belgesi 
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I. BORSA GÖRÜŞÜ: 

[Eklenecektir.] 
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II. DİĞER KURUMLARDAN ALINAN GÖRÜŞ VE ONAYLAR: 

Bulunmamaktadır. 
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1. İZAHNAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER 

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip olduğumuz tüm bilgiler çerçevesinde, 

gerçeğe uygun olduğunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir 

eksiklik bulunmaması için her türlü makul özenin gösterilmiş olduğunu beyan ederiz. 

 

İhraççı 

SMM Tekstil A.Ş. 
Sorumlu Olduğu Kısım: 

Ad: 

Soyad: 

Görev: 

 

İmza: 

 

Tarih: 

Murat  

ŞİMŞEK 

Yönetim Kurulu Başkanı 

 

 

 

24.11.2022 

 

 

 

 

İZAHNAMENİN TAMAMI 

 

 

 

 

 

Halka Arz Eden 

Murat ŞİMŞEK 
Sorumlu Olduğu Kısım: 

Ad: 

Soyad: 

Görev: 

 

İmza: 

 

Tarih: 

Murat  

ŞİMŞEK 

 

 

 

 

24.11.2022 

 

 

 

 

İZAHNAMENİN TAMAMI 

 

 

 

 

 

Halka Arza Aracılık Eden Yetkili Kuruluş  

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Sorumlu Olduğu Kısım: 

Ad: 

Soyad: 

Görev: 

 

İmza: 

 

Tarih: 

Ramazan  

ÖZNACAR 

Genel Müdür Yardımcısı 

 

 

 

24.11.2022 

 

 

 

 

İZAHNAMENİN TAMAMI 

 

 

 

 

Ad: 

Soyad: 

Görev: 

 

İmza: 

 

Tarih: 

Kadir 

TEZELLER 

Araştırma, Kurumsal Finans ve Yatırım 

Danışmanlığı Grup Başkanı 

 

 

24.11.2022 
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İzahnamenin bir parçası olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduğumuz tüm bilgiler 

çerçevesinde, gerçeğe uygun olduğunu ve bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir 

eksiklik bulunmaması için her türlü makul özenin gösterilmiş olduğunu beyan ederiz. 

İmzalı sorumluluk beyanları izahname ekinde yer almaktadır. 

 

İlgili Bağımsız Denetim Raporunu Hazırlayan 

Kuruluş:  

Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Müşavirlik 

Anonim Şirketi 

Sorumlu Olduğu Kısım: 

Ad: 

Soyad: 

Görev: 

 

 

 

Adil 

ÖNER 

Sorumlu Denetçi  

 

 

 

31.12.2019, 31.12.2020, 

31.12.2021 ve 30.09.2022 

tarihli özel bağımsız denetim 

raporları 

 

İlgili Değerleme Raporunu Hazırlayan Kuruluş:  

Talya Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık 

Anonim Şirketi] 

Sorumlu Olduğu Kısım: 

Yetkililer: 

Görevleri: 

 

 

 

Haydar KARACA, Serhat DEĞERLİ  

Gayrimenkul Değerleme Uzmanı – 

Sorumlu Değerleme Uzmanı 

 

 

30.09.2022 tarihli ve ÖPK-

2022-0207 sayılı,  

30.09.2022 tarihli ve ÖPK-

2022-0206 sayılı ve  

30.09.2022 tarihli ve ÖPK-

205 sayılı raporlar 
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2. ÖZET 

 

 

A—GİRİŞ VE UYARILAR 

 Başlık Açıklama Yükümlülüğü 

A.1 Giriş ve uyarılar  Bu özet izahnameye giriş olarak 

okunmalıdır.  

 Sermaye piyasası araçlarına ilişkin yatırım 

kararları izahnamenin bir bütün olarak 

değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

 İzahnamede yer alan bilgilere ilişkin 

iddiaların mahkemeye taşınması 

durumunda, davacı yatırımcı, halka arzın 

gerçekleştiği ülkenin yasal düzenlemeleri 

çerçevesinde, izahnamenin çevirisine ilişkin 

maliyetlere yasal süreçler başlatılmadan 

önce katlanmak zorunda kalabilir. 

 Özete bağlı olarak (çevirisi dahil olmak 

üzere) ilgililerin hukuki sorumluluğuna 

ancak özetin izahnamenin diğer kısımları 

ile birlikte okunduğu takdirde yanıltıcı, 

hatalı veya tutarsız olması veya 

yatırımcıların yatırım kararını vermesine 

yardımcı olacak önemli bilgileri 

sağlamaması durumunda gidilir. 

A.2 İzahnamenin sonraki 

kullanımına ilişkin bilgi 

İzahname sonradan tekrar kullanılmayacaktır. 

 

B—İHRAÇÇI 

B.1 İhraççının ticaret unvanı 

ve işletme adı 

SMM Tekstil Anonim Şirketi 

B.2 İhraççının hukuki 

statüsü, tabi olduğu 

mevzuat, kurulduğu ülke 

ve adresi  

Hukuki Statüsü: Anonim Şirket 

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunları 

Kurulduğu Ülke: Türkiye Cumhuriyeti 

Adresi: Demirkapı Mah., İnönü Cad., SMM Plaza Blok 

No: 50, İç Kapı No:51, Bağcılar, İstanbul 

B.3 Ana ürün/hizmet 

kategorilerini de içerecek 

şekilde ihraççının mevcut 

faaliyetlerinin ve 

faaliyetlerine etki eden 

önemli faktörlerin tanımı 

ile faaliyet gösterilen 

sektörler/pazarlar 

hakkında bilgi   

 

SMM Tekstil A.Ş. yurtiçinde ve yurtdışında çeşitli 

markalara satış yapmak amacıyla örme tekstil 

konfeksiyon üreticisi olarak 2009 yılında kurulmuştur. 

Şirket bugün itibariyle İstanbul ve Elazığ’da bulunan 

üretim tesislerinde, tekstil sanayinde kullanılan her 

türlü iplik, kumaş ve diğer hammaddeleri kullanarak 

hazır giyim ürünleri imal etmek ve bu ürünleri yurt içi 

ve yurt dışında pazarlanmasına yönelik faaliyette 

bulunmaktadır.  

İstanbul/Bağcılar’da bulunan merkezinde 11.575 m2 

kapalı alanda 30.09.2022 itibariyle  117 çalışan sayısı 
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ile örme tekstil bay bayan çocuk dış giyim ürünleri 

alanında faaliyet göstermektedir.  

Şirket’in Elazığ OSB’de yer alan fabrikası ise 

24/05/2018 tarihinden beri faaliyette olup toplam 

14.120 m2 kapalı alanda örme tekstil bay bayan çocuk 

dış giyim ürünleri alanında faaliyet göstermektedir. 

Elazığ fabrikasında 30.09.2022 itibariyle toplam 312 

personel çalışmaktadır. 

Şirket, 27 Temmuz 2021 tarihinde Lifestyle Equities 

CV ile Beverly Hills Polo Club markasının haklarına 

ilişkin Marka ve Perakende Dağıtım sözleşmesi 

imzalamış ve Beverly Hills Polo Club markasının 5 yıl 

süre ile Türkiye’deki münhasır lisans hakkı sahibi 

olmuştur. Bu sözleşme ile SMM Tekstil, lisansı alınan 

ürünlerin satılacağı mağazaları açmak, işletmek ve 

parekende satışlar gerçekleştirmek ile hem Beverly 

Hills Polo Club marka adını kullanarak Türkiye uzantılı 

internet satış sitesini işletmek ve bu site üzerinden satış 

gerçekleştirmek hem de Türkiye’de faaliyet gösteren 

itibarlı moda alışverişi internet platformları üzerinden 

satış gerçekleştirmek hususlarında münhasır yetkili 

kılınmıştır.  

Şirket 22 Kasım 2021 tarihinde Lisans Haklarının 

Kullanımına İlişkin Devir Sözleşmesi imzalamıştır. 

Şirket’in tek pay sahibi ortağı Murat Şimşek, D’S 

Damat markasında mağazacılık tecrübesi bulunan Orlis 

Giyim A.Ş. ile Şirket’in Lisans Sözleşmesi tahtında 

sahip olduğu Beverly Hills Polo Club markalı ürünlerin 

satılacağı mağazaların açılması ve işletilmesi 

faaliyetlerinin yürütülmesi adına 13 Ağustos 2021 

tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. şirketini 

kurmuş ve Şirket, BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. ile 

22 Kasım 2021’de imzaladığı Lisans Haklarının 

Kullanımına İlişkin Devir Sözleşmesi ile lisans 

haklarının kullanımını BHPC İstanbul Giyim Sanayi 

A.Ş.’ye devretmiştir. 

Murat Şimşek 14.01.2022 tarihinde BHPC İstanbul 

Giyim Sanayi A.Ş.’de sahip olduğu %45 sermaye 

payını SMM Tekstil A.Ş.’ye nominal değer üzerinden 

devretmiştir. 

BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. 5 adeti İstanbul’da, 

1 adeti Ankara’da, 1 adeti İzmir’de, 2 adeti Antalya’da 

1 Adet Gaziantep 1 Adet Bursa’da  olmak üzere Kasım 

2022 tarih itibarı ile toplam 11 adet mağaza açılışı 

gerçekleştirmiştir. 
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Şirket siparişe dayalı üretim gerçekleştirmektedir. 

Şirket’in bay, bayan ve çocuk konfeksiyon ürünlerinde 

geniş bir ürün yelpazesi bulunmaktadır. Şirket genel 

olarak net satış gelirlerinin büyük kısmını 

(2022/09:%17.1, 2021:%19.0, 2020:%24,5, 

2019:%23,0) T-shirt satışlarından elde etmektedir. 

Bunu elbise, çocuk ikili takım ve şort ve sweatshirt 

satışları izlemektedir. Ancak, şirket ihtiyaca göre ürün 

çeşitliliğini farklılaştırabilmektedir.  

 

B.4a İhraççıyı ve faaliyet 

gösterdiği sektörü 

etkileyen önemli en son 

eğilimler hakkında bilgi 

Şirket’in tekstil iş kolundaki faaliyetleri gözönüne 

bulundurulduğunda, Şirket üretiminin bir bölümünü 

ihraç etmektedir.  

Bu sebeple ülkeler arasındaki serbest ticaret 

anlaşmaları, koruma amaçlı gümrük vergileri ve diğer 

kota, tarife vb uygulamalar Şirket’in satış performansını 

etkileyebilir. Bununla birlikte Şirket’in ihracatının 

büyük bir bölümü Avrupa ülkelerine yapılmaktadır. 

Avrupa’da müşterilerin genel olarak dünyada değişen 

moda trendlerine hızlı uyum sağladıkları görülmektedir. 

Özellikle müşterilerin tercihleri ve talep edebilme 

kabiliyetleri Şirket’in gerek üretim ve gerekse satış 

performansında belirleyici olmaktadır. Üretiminin 

büyük bir bölümü müşteri siparişlerine göre 

faaliyetlerini sürdüren Şirket için müşterilerinde 

taleplerdeki değişim önem arz etmektedir. 

Öte yandan hammadde fiyatlarında görülen değişimler 

de Şirket’in maliyetlerini etkilemekte olup, operasyonel 

karlılığında da yansıma göstermektedir. 

Covid-19 pandemisi Şirket’in ana müşterisi hazır giyim 

sektörünü 2020 yılının ilk yarısında olumsuz 

etkilemiştir. Ancak Şirket’in 2020 yılı Temmuz ayı ve 

sonrasında toparlanma olmuş ve yılın son çeyreğinde 

alınan şiparişler bir önceki yıl aynı dönemini aşmıştır. 

2021 yılında ise yaşanan normalleşme sürecinde ertelen 

talebin devreye girmesi ile yurt içi talep canlanırken 

pandeminin getirdiği Global lojistik sıkıntılar, Türkiye 

hazır giyim sektörünü öne çıkarmış ve ihracat 

rakkamları artış göstermiştir. Ertelenen talebin ihtiyaca 

dönüşmesi ile üretim ve karlılık pandemi öncesinden 

daha iyi noktalara gelmiştir. 2022 yılında ise TL’nin 

diğer paralar karşısında değer kaybetmesinin de 

desteğiyle Şirket’in ihracat rakamlarındaki artış devam 

etmiştir. 

 

B.5 İhraççının dahil olduğu 

grup ve grup içindeki yeri  

İhraççı’nın dahil olduğu grup bulunmamaktadır. İşbu 

İzahname tarihi itibariyle şirket paylarının tamamının 

sahibi Murat ŞİMŞEK’tir. Şirket’in tek iştiraki BHPC 
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İstanbul olup Şirket BHPC İstanbul’un çıkarılmış 

sermayesinin tamamını temsil eden toplam 400.000 TL 

nominal değerli, 400.000 adet payının %45’ine tekabül 

eden 180.000 TL nominal değerli, 180.000 adet payının 

sahibidir. 

B.6 Sermayedeki veya toplam 

oy hakkı içindeki payları 

doğrudan veya dolaylı 

olarak %5 ve fazlası olan 

kişilerin 

isimleri/unvanları ile her 

birinin pay sahipliği 

hakkında bilgi  

 

İhraççının hakim 

ortaklarının farklı oy 

haklarına sahip olup 

olmadıkları hakkında 

bilgi 

 

Varsa doğrudan veya 

dolaylı olarak ihraççının 

yönetim hakimiyetine 

sahip olanların ya da 

ihraççıyı kontrol 

edenlerin 

isimleri/unvanları ile bu 

kontrolün kaynağı 

hakkında bilgi  

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 175.000.000 (yüz 

yetmiş beş milyon) Türk Lirası olup, her biri 1 Türk 

Lirası itibari değerde 175.000.000 adet nama yazılı 

paya bölünmüştür. 
 

Şirket'in mevcut durumda çıkarılmış sermayesi olan 

35.000.000 Türk Lirası nominal değerli 35.000.000 adet 

payın tamamı Murat Şimşek’e aittir.  
 

Şirket’in 35.000.000 TL’lik çıkarılmış sermayesinin 

3.500.000 TL nominal değerli 3.500.000 adet payı A 

Grubu nama yazılı, geri kalan 31.500.000 TL nominal 

değerli 31.500.000 adet payı ise  B Grubu nama yazılı 

paylardan oluşmaktadır. A Grubu payların yönetim 

kuruluna aday gösterme imtiyazı mevcut olup, B Grubu 

payların hiçbir imtiyazı yoktur. Yönetim Kurulu 

Başkanı ve başkanın bulunmadığı toplantılarda vekalet 

edecek Başkan Yardımcısı A Grubu pay sahiplerinin 

aday gösterdiği yönetim kurulu üyeleri arasından 

seçilecektir. 
 

Şirket sermayesini oluşturan payların tamamı Murat 

Şimşek’e ait olup, Murat Şimşek haricinde doğrudan 

veya dolaylı olarak İhraççı’nın yönetim hakimiyetine 

sahip olan ya da ihraççıyı kontrol eden bir kişi 

bulunmamaktadır. 

 

B.7 Seçilmiş finansal bilgiler 

ile ihraççının finansal 

durumunda ve faaliyet 

sonuçlarında meydana 

gelen önemli değişiklikler 

 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31.12.2019, 

31.12.2020 ve 31.12.2021 yıl sonu ile 30.09.2022 ara 

dönem temel bilanço büyüklüklerine aşağıda yer 

verilmektedir. 
 

 

Bilanço TL  

 Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

 Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

 Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

 Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Dönen Varlıklar 55.606.258 126.412.286 159.019.830 296.712.533 

Nakit ve Nakit Benzerleri 153.960 24.743.558 33.069.078 49.790.033 

Finansal Yatırımlar 0 0 1.026 0 

Ticari Alacaklar 17.702.617 34.102.356 37.863.257 55.679.538 

Diğer Alacaklar 3.533.945 3.397.763 2.255.791 53.467.009 

Stoklar 31.712.693 52.969.212 69.023.670 111.887.788 

Peşin Ödenmiş Giderler 1.886.771 9.156.318 12.281.410 20.675.863 

Cari Dönem Vergisi ile İlgili 

Varlıklar 
0 0 3.818.055 4.770.425 

Diğer Dönen Varlıklar 616.272 2.043.079 707.543 441.878 

Duran Varlıklar  54.869.726 101.793.805 104.531.990 350.895.938 

Finansal Yatırımlar 0 0 0 7.088.119 

Diğer Alacaklar 50.702 50.702 107.812 83.558 
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Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 5.827.586 6.162.823 6.162.823 21.750.000 

Maddi Duran Varlıklar 43.502.318 89.021.777 85.432.570 305.309.360 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 4.028.111 5.371.423 5.222.742 4.251.412 

Peşin Ödenmiş Giderler 1.017.167 178.230 6.601.202 10.750.985 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 443.842 1.008.850 1.004.842 1.662.504 

Toplam Varlıklar 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Kısa Vadeli Yükümlülükler  60.813.381 92.501.383 67.142.430 189.402.116 

Kısa Vadeli Borçlanmalar 14.648.134 52.876.319 16.917.753 90.872.769 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa 

Vadeli Kısımları 
0 9.939.378 11.023.344 9.912.165 

Diğer Finansal Yükümlülükler 25.782 78.812 13.759 196.152 

Ticari Borçlar 37.161.799 17.570.733 24.201.670 61.828.915 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar 

Kapsamında Borçlar 
473.283 325.229 3.054.946 5.960.354 

Diğer Borçlar 4.769.701 2.340.956 143.711 174.733 

Ertelenmiş Gelirler 2.326.216 7.230.281 5.507.854 8.198.207 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 0 0 3.818.055 4.770.425 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 1.408.466 2.139.675 2.461.337 7.488.397 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 3.925.444 39.965.456 94.699.510 126.076.678 

Uzun Vadeli Borçlanmalar 1.113.893 32.298.264 85.145.887 84.406.922 

Diğer Borçlar 823.464 0 0 0 

Ertelenmiş Gelirler 44.748 0 0 652.542 

Uzun Vadeli Karşılıklar 1.343.735 1.541.046 2.926.813 4.947.449 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 599.604 6.126.146 6.626.811 36.069.765 

Özkaynaklar  45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Toplam Kaynaklar 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

 

 

 

Şirket’in 2019 yılında 110,5 milyon TL seviyesinde 

bulunan aktif büyüklüğü 2019 yılına göre %106,6 

artışla 228,2 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu 

yükselişte özellikle Şirket’in maddi duran varlıklarının 

içerisinde yer alan gayrimenkullerin 2020 yılında 

gerçekleştirilen yeniden değerleme çalışması etkili 

olmuştur. Yeniden değerleme çalışması sonrası 

Şirket’in toplam maddi duran varlıkları 43,5 milyon TL 

seviyesinden 89,0 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Şirket’in ayrıca 2019 yılında 154 bin TL seviyesinde 

olan nakit ve nakit benzerleri kalemi 2020 yılında 24,7 

milyon TL seviyesine yükselmesi de aktif 

büyüklüğünün artışında etkili olmuştur. Şirket’in 

özellikle 2020 yılının ikinci yarısında pandemi 

kısıtlamalarının gevşetilmeye başlanması ile artan 

opresyonel faaliyetlerin etkisi bu yükselişte etkili 

olmuştur. Şirket’in aktif büyüklüğü 2021 yılında 2020 

yılına göre %15 artışla 263,5 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Bu yükselişte 2020 yılında 52,9 milyon 

TL seviyesinde bulunan stoklar kaleminin %30 artışla 

69,0 milyon TL seviyesine yükselmesi ve 2020 yılında 

24,7 milyon TL seviyesinde bulunan nakit ve nakit 

benzerleri kaleminin 2021 yılında %33 artışla 33,1 

milyon TL seviyesine yükselmesi etkili olmuştur. 
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Şirket’in 2022/09 döneminde toplam aktif büyüklüğü 

ise 647,6 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu 

yükselişte özellikle Şirket’in maddi duran varlıklarının 

içerisinde yer alan gayrimenkullerin 2022 yılında 

gerçekleştirilen yeniden değerleme çalışması etkili 

olmuştur. Yeniden değerleme çalışması sonrası 2021 yıl 

sonunda 85,4 milyon TL olan Şirket’in toplam maddi 

duran varlıkları, 2022/09 döneminde 305,3 milyon TL 

seviyesine yükselmiştir. 
 

Şirketin ticari alacakları ağırlıklı olarak ürün 

satışlarından kaynaklı yurt içi ve yurt dışındaki 

müşterilerden oluşmaktadır. Şirket’in 2019 yılında 17,7 

milyon TL olan ticari alacakları, satışlarda yaşanan 

%20.2 artışın üzerinde gerçekleşerek 2019 yılına göre 

%92,6 artışla 34,1 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Ticari alacaklar kalemi 2021 yılında ise 2020 yılına 

göre %11,0 artışla 37,9 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirketin 2022/09 dönemi itibariyle 

ticari alacakları ise 2021 yıl sonuna göre %47,1 artışla 

55,7 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 2022/09 

dönemi itibariyle ticari alacakların 10,1 milyon TL 

tutarını ilişkili taraflardan ticari alacaklar oluştururken, 

geri kalan 45,6 milyon TL’lik kısmını ilişkili olmayan 

taraflardan ticari alacaklar oluşturmuştur. Şirket’in 

diğer alacaklar kalemi 2019 yılında 3,5 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşirken, 2020 yılında 3,4 milyon TL 

ve 2021 yılında ise 2,3 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirket’in diğer alacak kalemi 2022/09 

döneminde ise 53,5 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Bu artışta Şirket’in ana ortağı Murat Şimşek’ten 50,8 

milyon TL tutarındaki alacağı etkili olmuştur.  
 

Şirket’in nakit ve nakit benzerleri 2018 yılında 21 

milyon TL seviyesinden 2019 yılında 154 bin TL 

seviyesine gerilemiştir. Bu gerilemede Şirket’in yurtiçi 

ve yurtdışında almış olduğu yeni siparişlerine bağlı 

olarak hammadde alımları etkili olmuştur. Şirket’in 

2020 yılında nakit ve nakit benzerleri özellikle yılın 

ikinci yarısında artan operasyonel faaliyetlerin etkisi ile 

24,7 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu durum, bir 

yandan 2020 yılında başlayan pandemi sürecinde 

yaşanan ekonomik durgunluk nedeniyle nakit ve nakit 

benzeri kullanım alanlarının 2020 yılında 

daralmasından, bir yandan da pandemi destekleri 

nedeniyle nakit çıkışlarının azalması ve maske, tulum 

vb. ürünlerin satış karından doğan nakit girişlerinden 

kaynaklanmaktadır. 2021 yılında ise Covid-19 pandemi 

kısıtlamalarının kaldırılması ve normalleşme ile birlikte 

artan ekonomik canlanma şirket aktifindeki nakit ve 

nakit benzerleri kaleminde artış görülmüştür. Şirket’in 
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nakit ve nakit benzerleri kalemi 2021 yılında 2020 

yılına göre %33,6 artış ile 33,1 milyon TL seviyesine 

yükselmiştir. 2022/09 dönemi itibariyle ise nakit ve 

nakit benzerleri kalemi 2021 yıl sonuna göre %50,6 

artış ile 49,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 
 

Şirket’in 2019 yılında 45,7 milyon TL seviyesinde 

bulunan özkaynak rakamı, 2020 yılında 95,7 milyon TL 

seviyesine yükselmiştir. Özellikle Şirket’in 2020 

yılında maddi duran varlıklar sınıfında yer alan 

taşınmazlarına ilişkin gerçekleştirilen yeniden 

değerleme çalışması sonrası oluşan 43,7 milyon TL 

yeniden değerleme kazancı bu artışta etkili olmuştur. 

Şirket’in 2021 yıl sonunda özkaynak rakamı 101,7 

milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, 2022/09 

dönemin de ise 2022 yılı içinde maddi duran 

varlıklardaki taşınmazların yeniden değerlemesi sonrası 

oluşan 240,9 milyon TL yeniden değerleme kazancı ile 

332,1 milyon TL seviyesine yükselmiştir.  

Şirket’in finansal yükümlülükleri; finansal ihtiyaçları 

ve planlaması doğrultusunda finans kuruluşlarından 

kullandığı taksitli, spot ve rotatif kredilerden 

oluşmaktadır. Ayrıca, Şirket’in ortaklara olan borcu da 

finansal yükümlülük olarak değerlendirilmiştir. 

Şirket’in 2019 yıl sonunda toplam 17,3 milyon TL, 

2020 yıl sonu itibariyle ise toplam 95,2 milyon TL 

finansal borcu bulunmaktadır. Şirket’in özellikle 2020 

yılında pandemi kaynaklı kapanma ve satışların 

azalması sonrası maaş, kredi ve çekler gibi sabit nakit 

çıkışı gerektiren ödemeleri gerçekleştirmek ve ileriki 

dönemde ihtiyaç olabilecek nakit çıkışlarını finanse 

etmek için kredi kullanması finansal borcunun 2020 

yılında yükselmesine neden olmuştur. Şirket 2021 yılını 

toplam 113,1 milyon TL finansal borç ile 

tamamlamıştır.  Şirket’in 2022/09 döneminde finansal 

borcu 185,2 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 
 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31.12.2019, 

31.12.2020 ve 31.12.2021 yıl sonu ile 30.09.2022 ara 

dönem temel gelir tablosu büyüklüklerine aşağıda yer 

verilmektedir. 
 

TL 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Hasılat 183.943.236 221.168.694 300.349.378 210.245.318 407.494.891 

Satışların Maliyeti (-) -180.481.645 -199.332.077 -250.789.223 

-

177.441.447 -336.499.949 

Brüt Kârı/Zararı 3.461.591 21.836.617 49.560.155 32.803.871 70.994.941 

Faaliyet Giderleri -9.675.692 -6.209.943 -17.319.590 -10.787.218 -16.759.063 

Esas Faaliyetlerinden 

Net Diğer Gel/Gid 10.857.775 -4.957.676 -6.044.186 -4.334.018 -19.414.883 

Esas Faaliyet 

Kârı/Zararı 4.643.674 10.668.998 26.196.379 17.682.635 34.820.995 

Yatırım Faaliyetlerinden 

Gelirler 1.772.048 2.088.695 1.852.024 1.550.112 18.193.546 
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Finansman Gideri 

Öncesi Faaliyet 

Kârı/Zararı 6.415.722 12.757.693 28.048.403 19.232.747 53.014.541 

Finansman Gelir 

/Giderleri  -3.143.638 -5.371.089 -8.641.478 -7.156.629 -9.217.692 

Vergi Öncesi 

Kârı/Zararı 3.272.084 7.386.604 19.406.925 12.076.118 43.796.849 

Sürdürülen Faaliyetler 

Vergi (Gideri)/Geliri 54.180 -1.091.143 -4.460.876 -2.149.836 -9.481.802 

Dönem Kar/Zararı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 9.926.282 34.315.046 

 

Şirket’in net satış gelirleri yıllar itibariyle artış 

göstermektedir. 2019 yılında 183.9 milyon TL net satış 

geliri kaydeden Şirket, 2020 yılında net satış gelirlerini 

%20 artışla 221,2 milyon TL seviyesine yükseltmiştir. 

Şirket’in net satış gelirleri 2020 yılında, özellikle yılın 

ilk yarısında Covid-19 dolayısıyla sokağa çıkma 

kısıtlamaları nedeniyle azalan siparişlere bağlı olarak 

düşük seviyede gerçekleşmiştir. Ancak, 2020 yılının 

ikinci yarısında normalleşme ile birlikte satış 

gelirlerinde tekrar artış görülmüştür. Şirket 2020 yılında 

net satış gelirlerini, özellikle 2020 yılının ikinci 

yarısında artan siparişlerle birlikte artırmıştır. Net satış 

gelirlerindeki artış 2021 yılında da devam etmiştir. 

Özellikle 2021 yılında normalleşme ile birlikte 

kısıtlamaların gevşetilmesi, Şirket’in net satış 

gelirlerine pozitif yansımıştır. Şirket’in net satış 

gelirleri 2021 yılında 2020 yılına göre %35,8 artışla 

300,3 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Şirket’in 

2022 yılında net satış gelirleri yüksek enflasyon 

ortamında artan ürün fiyatları ve Euro’nun TL 

karşısında değer kazanmasının da desteği ile artmaya 

devam etmiştir. Şirket’in 2021/09 döneminde 210,2 

milyon TL seviyesinde bulunan net satış gelirleri 

2022/09 döneminde yıllık bazda %93,8 artışla 407,5 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.  

Şirket’in toplam satışların maliyeti içinde en yüksek 

maliyet kalemini hammadde giderleri (2022/09: %42,1 

– 2021: %49,2- 2020:%44,9 – 2019:%46,3)  

oluşturmaktadır. Bu kalemi fason işçilik, personel ve 

diğer giderler izlemektedir. Şirket’in 2019 yılında bir 

önceki yıla göre artan personel giderlerine bağlı  

maliyetlerdeki artış nedeniyle brüt kar rakamında azalış 

görülmüştür. Şirket’in brüt kar rakamı 2019 yılında 3,5 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 2020 yılında 

Şirket’in tesislerinin devredilmesi sonrası azalan 

personel giderleri ve verimliliğin artması ile satış 

maliyetlerinde iyileşme görülmüştür. Şirket, 2020 

yılında brüt kar rakamını 21,8 milyon TL seviyesine 

yükseltmiştir. Ciro artışının yanında maliyetlerdeki 

iyileşmenin, 2021 yılın da devam etmesi sonucu 

Şirket’in 2021 yıl sonunda brüt kar rakamı 2020 yılına 

göre %127 artışla 49,6 milyon TL seviyesine 

yükselmiştir. Şirket’in 2022 yılında artan net satış 
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gelirleri ve maliyetlerdeki iyileşmenin devam etmesi ile 

2021/09 döneminde 32,8 milyon TL seviyesinde 

bulunan brüt kar rakamı 2022/09 döneminde yıllık 

bazda %116 artışla 70,9 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirket’in brüt kar marjı 2019, 2020 ve 

2021 yıl sonlarında sırasıyla %1,9, %9,9 ve %16,5 

seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 2021/09 

döneminde %15,6 seviyesinde gerçekleşen brüt kar 

marjı 2022/09 döneminde ise %17,4 seviyesine 

yükselmiştir.   

Şirket’in faaliyet giderleri 2019 yıl sonunda 9,7 milyon 

TL, 2020 yıl sonunda 6,2 milyon TL ve 2021 yıl 

sonunda ise 16,2 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirket’in 2021/09 döneminde 10,8 

milyon TL olan faaliyet gideri 2021/09 döneminde 16,8 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

2019 yılında net esas faaliyetlerinden elde edilen diğer 

gelir/giderlerinde, net 10,9 milyon TL gelir kaydeden 

Şirket, 2020 yılında özellikle artan kur farkı giderlerine 

paralel olarak yükselen esas faaliyetlerinden diğer 

giderler nedeniyle 4,9 milyon TL tutarında net diğer 

faaliyet gideri kaydetmiştir. Şirket 2021 yılında esas 

faaliyetlerden net 6,0 milyon TL gider kaydetmiştir. 

Artan  reklamasyon ve kur farkı giderleri bu giderin 

artış göstermesinde etkil olmuştur. Şirket’in 2021/09 

döneminde 4,3 milyon TL olan esas faaliyetlerinden net 

diğer faaliyet gideri 2022/09 döneminde artan kur farkı 

giderine bağlı olarak 19,4 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir.  

Şirket’in yatırım faaliyetlerinden gelirleri 2019 yılında 

1,8 milyon TL, 2020 yılında 2,1 milyon TL ve 2021 yıl 

sonunda ise 1,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 

Şirket 2022/09 dönemi itibariyle yatırım 

faaliyetlerinden 18,2 milyon TL gelir kaydetmiştir 

(2021/09: 1,6 milyon TL). Bu gelir artışında 2022/09 

döneminde yatırım maçlı gayerimenkul değer artış 

geliri etkili olmuştur.  

Şirket’in finansman giderleri kısa vadeli borçlanma 

giderlerinden oluşmaktadır. Şirket’in 2022/09 dönemi 

itibariyle 185,4 milyon TL finansal borcu (2021: 113,1 

milyon TL) bulunmaktadır. 2019 yılında 3,1 milyon TL 

finansman giderleri kaydeden Şirket’in 2020 yıl 

sonunda banka kredilerindeki artışa bağlı olarak 

finansman giderleri 5,4 milyon TL seviyesine 2021 

yılında ise 9,4 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Şirket, 2021/09 döneminde 7,2 milyon TL finansman 

gideri kaydederken, bu rakam 2022/09 döneminde 11,1 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. 
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Şirket 2019 yılında 3,3 milyon TL net dönem karı elde 

ederken, 2020 yılında bu rakam 6,3 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in net kar rakamı 

2021 yılında net satış gelirlerinde artış ve maliyetlerinin 

net satış gelirlerine oranındaki azalış sayesinde 14,9 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. 2021/09 döneminde 

9,9 milyon TL net kar rakamı kayden Şirket’in 2022/09 

döneminde ise  net kar rakamı 34,3 milyon TL 

seviyesine ulaşmıştır.    

B.8 Seçilmiş önemli proforma 

finansal bilgiler 

Yoktur. 

 

B.9 Kar tahmini ve 

beklentileri 

Yoktur. 

B.10 İzahnamede yer alan 

finansal tablolara ilişkin 

denetim raporlarındaki 

olumlu görüş dışındaki 

hususların içeriği  

Yoktur. 

B.11 İhraççının işletme 

sermayesinin mevcut 

yükümlülüklerini 

karşılayamaması  

Şirket işletme sermayesini (Dönen Varlıklar-Kısa 

Vadeli Yükümlülükler) şeklinde hesaplamakta olup, 

Şirket cari yükümlülüklerini yerine getirebilmektedir. 
 

Finansal Durum 

Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

Dönen Varlıklar 55.606.258 126.412.286 159.019.830 296.712.533 

Kısa Vadeli 

Yükümlülükler  60.813.381 92.501.383 67.142.429 189.402.116 

İşletme Sermayesi  -5.207.123 33.910.903 91.877.401 107.310.417 
 

 

C—SERMAYE PİYASASI ARACI 

C.1 İhraç edilecek ve/veya 

borsada işlem görecek 

sermaye piyasası aracının 

menkul kıymet tanımlama 

numarası (ISIN) dahil tür ve 

gruplarına ilişkin bilgi 

İhraç edilecek ve Borsa İstanbul’da işlem görecek 

sermaye piyasası aracı Şirket’in B Grubu 

imtiyazsız paylarıdır. Söz konusu payların ISIN 

numarası işbu İzahname tarihi itibarıyla 

belirlenmemiştir. 

C.2 Sermaye piyasası aracının 

ihraç edileceği para birimi 

Türk Lirası olarak ihraç edilecektir. 

C.3 İhraç edilmiş ve bedelleri 

tamamen ödenmiş pay sayısı 

ile varsa bedeli tam 

ödenmemiş pay sayısı 

 

Her bir payın nominal 

değeri 

İzahname tarihi itibarıyla İhraççı’nın çıkarılmış 

sermayesi 35.000.000 TL olup payların her birinin 

nominal değeri 1 Türk Lirası olmak üzere toplam 

35.000.000 adet paya bölünmüştür. 35.000.000 TL 

tutarındaki sermayenin tamamı ödenmiştir. 
 

Şirket Sermaye Piyasası Kanunu hükümlerine göre 

kayıtlı sermaye sistemini kabul etmiş ve Sermaye 

Piyasası Kurulu’nun 03.06.2021 tarih ve 29/840 

sayılı izni ile kayıtlı sermaye sistemini geçmiştir. 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 175.000.000 

TL’dir. 

Her bir Şirket payının nominal değeri 1 TL olup, 

bedeli ödenememiş pay bulunmamaktadır.  
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C.4 Sermaye piyasası aracının 

sağladığı haklar hakkında 

bilgi 

 

İhraç edilecek paylar ilgili mevzuat uyarınca pay 
sahiplerine aşağıdaki hakları sağlamaktadır: 

 Kardan Pay Alma Hakkı (SPKn md. 19. TTK 

md. 507) 

 Yeni Pay Alma Hakkı (TTK md. 461, kayıtlı 

sermaye sistemindeki ortaklıklar için SPKn 

md.18) 

 Bedelsiz Pay Edinme Hakkı (SPKn md. 19)  

 Tasfiyeden Pay Alma Hakkı (TTK md. 507) 

 Genel Kurul’a Davet ve Katılma Hakkı (SPKn 

md. 29, 30, TTK md 414, 415, 419, 425, 1527) 

 Genel Kurul’da Müzakerelere Katılma Hakkı 

(TTK md. 407, 409, 417) 

 Oy Hakkı (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 

436) 

 Bilgi Alma ve İnceleme Hakkı (SPKn md. 14, 

TTK md. 437) 

 İptal Davası Açma Hakkı (TTK md 445-451,  

kayıtlı  sermaye sistemindeki ortaklıklar için 

SPKn md. 18/6, 20/2) 

 Azınlık Hakları (TTK md. 411, 412, 420, 439) 

 Özel Denetim İsteme Hakkı (TTK md. 438, 

439) 

 Ortaklıktan Ayrılma Hakkı (SPKn md. 24) 

 Ortaklıktan Çıkarma ve Satma Hakkı (SPKn 

md. 27) 

C.5 Sermaye piyasası aracının 

devir ve tedavülünü 

kısıtlayıcı hususlar 

hakkında bilgi 

Halka arz edilecek paylar üzerinde, payların devir 

ve tedavülünü kısıtlayıcı veya pay sahibinin 

haklarını kullanmasına engel olacak herhangi bir 

kayıt bulunmamaktadır. 

C.6 Halka arz edilen sermaye 

piyasası araçlarının borsada 

işlem görmesi için başvuru 

yapılıp yapılmadığı veya 

yapılıp yapılmayacağı 

hususu ile işlem görülecek 

pazara ilişkin bilgi 

Halka arz sonrasında payların Borsa İstanbul’da 

işlem görmesi için __.__.2022 tarihinde başvuru 

yapılmış olup, Borsa İstanbul’un halka arza ilişkin 

__.__.2022 tarih ve __________ sayılı görüşüne 

işbu İzahnamenin I numaralı bölümünde yer 

verilmiştir.   

C.7 Kar dağıtım politikası 

hakkında bilgi 

Şirket’in kar dağıtım esasları, Esas Sözleşme’nin 

13. maddesi uyarınca gerçekleştirilmektedir. Buna 

göre, Şirket’in faaliyet dönemi sonunda tespit 

edilen gelirlerinden, Şirket’in genel giderleri ile 

muhtelif amortisman gibi Şirket’çe ödenmesi veya 

ayrılması zorunlu olan miktarlar ile Şirket tüzel 

kişiliği tarafından ödenmesi zorunlu vergiler 

düşüldükten sonra geriye kalan ve yıllık bilançoda 

görülen net dönem karı varsa geçmiş yıl 

zararlarının düşülmesinden sonra kalan miktar, 
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sırasıyla aşağıda gösterilen şekilde tevzi 

olunacaktır: 

 Sermayenin yüzde yirmisine ulaşıncaya kadar, 

yüzde beşi kanuni yedek akçeye ayrılır. 

 Kalandan, varsa yıl içinde yapılan bağış 

tutarının ilavesi ile bulunacak meblağ 

üzerinden, Şirket’in kâr dağıtım politikası 

çerçevesinde Türk Ticaret Kanunu ve sermaye 

piyasası mevzuatına uygun olarak birinci kâr 

payı ayrılır. 

 Yukarıdaki indirimler yapıldıktan sonra, genel 

kurul, kâr payının, yönetim kurulu üyelerine, 

ortaklık çalışanlarına, pay sahibi dışındaki 

kişilere dağıtılmasına karar verme hakkına 

sahiptir. 

 Net dönem kârından, belirtilen meblağlar 

düştükten sonra kalan kısmı, genel kurul, 

kısmen veya tamamen ikinci kâr payı olarak 

dağıtmaya veya Türk Ticaret Kanunu’nun 

521’inci maddesi uyarınca kendi isteği ile 

ayırdığı yedek akçe olarak ayırmaya yetkilidir. 

 Pay sahipleriyle kâra iştirak eden diğer 

kimselere dağıtılması kararlaştırılmış olan 

kısımdan, sermayenin %5’i oranında kâr payı 

düşüldükten sonra bulunan tutarın yüzde onu, 

Türk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 

ikinci fıkrası uyarınca genel kanuni yedek 

akçeye eklenir. 

 Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılması gereken 

yedek akçeler ile esas sözleşmede veya kâr 

dağıtım politikasında pay sahipleri için 

belirlenen kâr payı ayrılmadıkça; başka yedek 

akçe ayrılmasına, ertesi yıla kâr aktarılmasına, 

yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına 

ve pay sahibi dışındaki kişilere kârdan pay 

dağıtılmasına karar verilemeyeceği gibi, pay 

sahipleri için belirlenen kâr payı nakden 

ödenmedikçe bu kişilere kârdan pay 

dağıtılamaz. 

 Kâr payı, dağıtım tarihi itibarıyla mevcut 

payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap 

tarihleri dikkate alınmaksızın eşit olarak 

dağıtılır. Dağıtılmasına karar verilen kârın 

dağıtım şekli ve zamanı, yönetim kurulunun bu 

konudaki teklifi üzerine genel kurulca 

kararlaştırılır. 

 İşbu İzahname tarihi itibariyle Şirket’in 

belirlenmiş herhangi bir kar dağıtım politikası 

bulunmamaktadır.  
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 Şirket, 23.11.2022 tarihli, 2022/08 sayılı 

Yönetim Kurulu Kararı ile  halka arz edilen 

payların Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye 

başladığı tarihten itibaren 2 yıl süreyle 

dağıtılabilir karın minimum %25’inin nakit kar 

payı olarak dağıtılması konusunu Genel Kurula 

teklif edileceğini,  taahhüt edilmesine karar 

vermiştir 

 

D—RİSKLER 

D.1 İhraççıya, faaliyetlerine ve 

içinde bulunduğu sektöre 

ilişkin önemli risk faktörleri 

hakkında bilgi 

 

İhraççı’ya ve faaliyetlerine ilişkin riskler; Hazır 

Giyim sektöründeki gelişim süreçlerinin takip 

edilememe riski, ihracat pazarında ülkeler bazında 

yaşanabilecek sıkıntılardan kaynaklı riskler,  döviz 

kurlarındaki dalgalanma riski, hammadde 

fiyatlarindaki değişim riski, müşteri bazlı tahsilat 

riski, işçilik maliyetlerinde görülebilecek artışlar, 

Şirket’in üretime konu olan ürünlerin 

müşterilerinin taleplerini karşılayamaması riski,  

Şirket’in üretim bölgesinin deprem bölgesinde 

olması riski, üretim hattındaki teknik arızalar, 

yedek parça temininde aksaklıklar, iş kazaları 

Şirket faaliyetinde geçici iş durmalarına yol açma 

ve şirket faaliyetlerini olumsuz etkileme riski, 

Çeşitli sebeplerle Şirket aleyhinde dava açılma ve 

dava sonuçlarının olumsuz olması durumunda 

şirket için yaptırım riski, yetişmiş nitelikli personel 

yetersizliği veya yetişmiş personelin çeşitli 

sebeplerle işi bırakması riski, Sözleşmesel Riskler 

ve yoğunlaşma riskidir. 
 

İhraççı’nın içinde bulunduğu sektöre ilişkin riskler 

ise, ekonomideki değişimlerin Şirket’in 

maliyetlerinin artması riskini doğurabilmesi riski, 

Şirket’in faaliyetleri genel ekonomik durum, 

tüketici harcamalarındaki değişikliklerden 

etkilenebilmesi riski, tüketici tercihlerinin ve moda 

trendlerinin doğru ve zamanında tespit edilememe 

riski ve Şirket’in faaliyet gösterdiği tekstil ve hazır 

giyim sektöründeki zorlu rekabet koşullarından 

kaynaklanan risklerdir.  

Diğer Riskler: 

 Döviz kurlarındaki değişim, 

 Likidite riski,  

 Faiz oranı, hisse senedi fiyatları, döviz kurları 

ve kredi genişlikleri gibi piyasa fiyatlarında 

olabilecek değişiklikler, 

 Kredi riski, 
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 Karşı taraf riski, 

 Finansal raporlama standartlarındaki herhangi 

bir değişiklik,  

 Vergi ve Diğer Mevzuattaki herhangi bir 

değişiklik 

 Depremler, afetler ve olağanüstü riskler,  

 Makroekonomik riskler, 

 Pandemi riski, 

 Rusya Federasyonu tarafından Ukrayna’ya 

yönelik başlatılan askeri operasyonlar ve 

Ukrayna’nın Rusya Federasyonu tarafından 

işgali amacıyla iki ülke arasındaki savaşın 

devamı Şirket ’in faaliyet sonuçları üzerinde 

dolaylı olarak olumsuz bir etki doğurabilir. 

D.2 Sermaye piyasası aracına 

ilişkin önemli risk faktörleri 

hakkında bilgi 

 Halka Arz Edilen Paylar’ın fiyat ve hacim 

dalgalanmalarına maruz kalması, 

 Halka Arz Edilen Paylar dışında sermayeyi 

temsil eden diğer Şirket paylarının gelecekte 

hacimsel olarak büyük miktarlarda satılması 

veya bu tür satışların gerçekleşebileceği 

olasılığı,  

 Halka Arz Edilen Paylar’ın sahiplerine 

gelecekte kâr payı dağıtılmaması veya 

dağıtılamaması, 

 Şirket’in mali yapısında ve/veya dış etkenlerde 

olması muhtemel değişiklik neticesinde oluşan 

sermaye kazancı riski, 

 Türk Lirası’nın değerindeki dalgalanmalar ve 

ekonomik konjonktürden kaynaklanan riskler 

Halka Arz Edilen Payların değerini önemli 

ölçüde etkileyebilir. 

 

E—HALKA ARZ 

E.1 Halka arza ilişkin 

ihraççının/halka 

arz edenin elde 

edeceği net gelir 

ile katlanacağı 

tahmini toplam 

maliyet ve talepte 

bulunan 

yatırımcılardan 

talep edilecek 

tahmini 

maliyetler 

hakkında bilgi 

 

Sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla gerçekleştirilecek olan 

halka arz ilişkin toplan maliyetin …………… TL olacağı, halka 

arz edilecek pay başına maliyetin ise …… TL olacağı tahmin 

edilmektedir. 

SMM Tekstil, Halka Arz Edilen Paylar'ın tamamının satılması 

halinde, halka arzdan ……….TL brüt gelir elde edeceği 

beklenmektedir 
 

Halka arz “Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış 

Yöntemi” ile Borsa birincil piyasasında gerçekleştirilecek olup, 

Şeker Yatırım halka arz için yatırımcılardan yeni hesap açma 

ücreti almayacaktır. Her yatırımcının kendi hesabına ait olan pay 

alım satım komisyonu, bu halka arzda gerçekleşecek alımlarına da 

uygulanacaktır. Söz konusu pay alım satım komisyonu oranı her 

bir yatırımcı için farklılık arz etmekte olup, aracı kurumlar 

arasında da farklılıklar mevcuttur. Halka arza iştirak eden 
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yatırımcılardan, ihraç edilen payların bedeli dışında, alım 

taleplerine aracılık eden yetkili aracı kurumlar tarafından işlem 

komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanısıra, hesap açılış ile para 

ya da pay transferine dair ücret talep edilebilecektir. Bu konuda 

halka arza iştirak eden yatırımcılar Şeker Yatırım’dan değil başka 

aracı kurumlardan talep girecekler ise doğrudan aracı 

kurumlardan bilgi almalıdırlar. 

 

E.2a Halka arzın 

gerekçesi, halka 

arz gelirlerinin 

kullanım yerleri 

ve elde edilecek 

tahmini net gelir 

hakkında bilgi  

Halka arz ile Şirket değerinin ortaya çıkması, Şirket’in 

sürdürülebilir büyümesine katkı sağlanması, tanınırlık ve 

bilinirliğin pekiştirilmesi, şeffaflık ve hesap verilebilirlik 

ilkelerinin daha güçlü bir şekilde uygulanması ve Şirket’in 

kurumsal kimliğini güçlendirmesi de hedeflenmektedir. 
 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi Murat Şimşek’in mevcut 

paylarının halka arz kapsamında satılması sebebiyle herhangi bir 

gelir elde etmeyecek olup Şirket, Yeni Paylar’ın halka arz 

edilmesi kapsamında gelir elde edecektir.  
 

Şirket, sermaye artışı sonucunda elde edeceği halka arz gelirlerini 

aşağıdaki alanlarda, yanlarında belirtilen oranlarda kullanacaktır: 

 Şirket’in finansal borçlarının geri ödemesinde - %50, 

 Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacının karşılanmasında - 

%30, 

 Şirketin büyüme stratejisi kapsamında marka ve lisans 

haklarının satın alınmasının finansmanında- %20 

Tahmini halka arz masraflarının çıkarılması ile hesaplanacak 

Şirket net halka arz gelirinin _____________ TL olması 

beklenmektedir. 

 

E.3 Halka arza ilişkin 

bilgiler ve 

koşulları 

Halka arzın başlaması öncesinde, Kurul haricinde, ihraç edilen 

Şirket paylarının borsada işlem görebilmesi için Borsa İstanbul’un 

uygun görüşünün alınması gerekmektedir.  

Halka arz, Şirketimiz tek pay sahibi Murat Şimşek’e ait toplam 

2.000.000 TL nominal değerli 2.000.000 adet payın satışı ve 

Şirket çıkarılmış sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 

TL’ye çıkarılması nedeniyle ihraç edilecek olan toplam 

10.500.000 TL nominal değerli 10.500.000 adet payın halka arzı 

suretiyle gerçekleştirilecektir. 

Halka Arz Edilecek Paylar’ın toplam nominal değeri 12.500.000 

TL olup tamamı B Grubu imtiyazsız paylardır. Bu payların 

tamamı sermaye artışı sonucu çıkarılacak yeni paylardan 

oluşacaktır. Sermaye artışı yoluyla çıkarılacak Halka Arz 

Edilecek Paylar’ın, sermaye artışı sonucunda sermayeye oranı 

%27,4 olacaktır. 

Halka arz, Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satış - 

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış” yöntemi ile yapılacaktır. 

Paylar için iki iş günü boyunca talep toplanacaktır. Bu sürenin 

başlangıç ve bitiş tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satış 
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duyurusunda belirtilecektir. Talep toplama esnasında 

yatırımcıların alım emirleri aracı kurumlar vasıtasıyla Borsa 

İstanbul sistemine gönderilecektir. 

İhraç edilecek paylar kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK 

tarafından hak sahipleri bazında kayden izlenecek olup payların 

fiziki teslimi yapılmayacaktır. Halka arz sonuçları, Kurul’un 

sermaye piyasası araçlarının satışına ilişkin düzenlemelerinde yer 

alan esaslar çerçevesinde dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip 

eden iki iş günü içinde Kurul’un özel durumların kamuya 

açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri uyarınca kamuya 

duyurulacaktır. 

Dağıtım, halka arzın ikinci günündeki Birincil Piyasa işlem 

süresinin bitişini takiben, Borsa İstanbul tarafından yapılacaktır. 

E.4 Çatışan 

menfaatler de 

dahil olmak 

üzere halka arza 

ilişkin ilgili 

kişilerin önemli 

menfaatleri 

 

Tabloda belirtilen kurumlar ile Şirket arasında herhangi bir 

menfaat ve çıkar çatışması bulunmamakta olup, bu kurumlar ve 

Şirket arasında yapılan sözleşmeler aşağıda belirtilmiştir. 

Kurum 

Halka Arz 

Sürecine 

İlişkin 

Sözleşmeler 

Görevi 

Menfaat 

ve Çıkar 

Çatışması 

Sermaye 

İlişkisi 

Ekonomik 

Çıkarı 

Şeker 

Yatırım 

Menkul 

Değerler 

A.Ş. 

Halka Arza 

Aracılık 

Sözleşmesi, ve 

Fiyat 

İstikrarını 

Sağlayıcı 

İşlemler 

Sözleşmesi 

Yetkili Aracı 

Kuruluş 
Yoktur Yoktur 

Halka arza 

aracılık 

komisyonu 

Kayum 

Demir 

Avukatlık 

Ortaklığı 

Halka Arz 

Hukuki 

Danışmanlık 

Anlaşması  

Bağımsız 

Hukukçu 

Raporu 

Yoktur Yoktur 

Hukuki 

danışmanlık 

ücreti 

Rehber 

Bağımsız 

Denetim ve 

Yeminli 

Müşavirlik 

A.Ş. 

Finansal Tablo 

Denetimi 

Bağımsız 

Denetim (31 

Aralık 2019, 

31 Aralık 

2020, 31 

Aralık 2021 

ve 30 Eylül 

2022) 

Yoktur Yoktur 

Denetim 

hizmetleri 

ücreti 

Talya 

Gayrimenkul 

Değerleme 

ve 

Danışmanlık 

A.Ş. 

[Değerleme 

Hizmeti] 

[Gayrimenku

l 

Değerlemesi]  

Yoktur Yoktur 

Gayrimenkul 

değerleme 

hizmeti 

ücreti 

 

E.5 Sermaye piyasası 

aracını halka arz 

eden 

kişinin/ihraççının 

ismi/unvanı  

 

Kim tarafından 

ve ne kadar süre 

ile taahhüt 

verildiği 

Halka arz, Şirketimiz pay sahibi Murat Şimşek’e ait toplam 

2.000.000 TL nominal değerli 2.000.000 adet payın satışı ve 

Şirket çıkarılmış sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 

TL’ye çıkarılması nedeniyle ihraç edilecek olan toplam 

12.500.000 TL nominal değerli 12.500.000 adet B Grubu 

imtiyazsız payın halka arzı suretiyle gerçekleştirilecektir. Murat 

Şimşek, 23.11.2022 tarihli taahhütnamesi ile SPK’nın VII-128.1 

sayılı Pay Tebliği’nin 8’inci maddesinin 1. fıkrası uyarınca, Şirket 

paylarının borsada işlem görmeye başlamasından itibaren bir yıl 

süreyle (i) elinde bulundurduğu Şirket paylarını halka arz fiyatının 
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hususlarını 

içerecek şekilde 

dolaşımdaki pay 

miktarının 

artırılmamasına 

ilişkin verilen 

taahhütler 

hakkında bilgi  

altındaki bir fiyattan Borsa’da satmayacağını ve bu payları halka 

arz fiyatının altında Borsa’da satılması sonucunu doğuracak 

şekilde herhangi bir işleme tabi tutmayacağını, (ii) söz konusu 

payların kısmen veya tamamen Pay Tebliği’nin ilgili hükümlerine 

uygun olarak satılması veya devredilmesi durumunda Kurul’un 

özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri 

çerçevesinde özel durum açıklaması yapılacağını ve (iii) sahip 

olunan Şirket paylarının Borsa dışında satılması halinde satılacak 

tüm payların da Pay Tebliği’nin 8’inci maddesinin 1. fıkrasında 

yer alan sınırlamalara tabi olacağını taahhüt etmektedir. 

Murat Şimşek, 23.11.2022 tarihli taahhütnamesi ile Şirket 

paylarının, payların Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye 

başladığı tarihten itibaren, 6 ay boyunca boyunca; payların Borsa 

fiyatından bağımsız olarak; Borsa’da dolaşımdaki pay miktarının 

artmasına yol açacak şekilde (i) hiçbir şekilde Borsa’da satışa 

veya halka arza konu edilmeyeceğini, (ii) bu doğrultuda bir karar 

alınmayacağını, (iii) Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdışındaki 

herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa 

veya kotasyon otoritesine başvuruda bulunulmayacağını, (iv) bu 

süre boyunca ileride yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair 

bir açıklama yapılmayacağını, (v) bu suretle dolaşımdaki pay 

miktarının arttırılmayacağını ve (vi) Borsa dışında yapılacak 

satışlarda, satışa konu payların da bu sınırlamaya tabi olacağının 

alıcılara bildirileceğini taahhüt etmektedir. 

Şirket de, 23.11.2022 tarihli 2022-08 sayılı Yönetim Kurulu kararı 

ile Şirket’in birincil halka arzını takiben, halka arz edilen payların 

Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 6 ay 

boyunca Şirket’te, (i) bedelli sermaye artırımı 

gerçekleştirilmeyeceğini, (ii) maliki olunabilecek payların bu süre 

içinde satılmayacağını, devredilmeyeceğini, rehnedilmeyeceğini 

veya bu paylar üzerinde sair surette tasarrufta bulunulmayacağını, 

dolaşımdaki pay miktarının artmasına sebep olunmayacağını, bu 

sonuçları doğurabilecek başkaca herhangi bir işlem 

yapılmayacağını (iii) bu doğrultuda bir karar alınmayacağını (iv) 

Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdışındaki herhangi bir menkul 

kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa veya kotasyon 

otoritesine başvuruda bulunulmayacağını ve (v) bu süre boyunca 

ileride yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair bir açıklama 

yapılmayacağını taahhüt etmektedir. 
 

Şirket ayrıca; halka arz edilecek payların işlem görmeye 

başlamasından itibaren iki yıl sureyle dağıtılabilir karın minimum 

%25’inin nakit kar payı olarak dağıtılması konusunu Genel 

Kurula teklif edileceğini taahhüt etmektedir. 

E.6 Halka arzdan 

kaynaklanan 

sulanma etkisinin 

miktarı ve 

yüzdesi  

 

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesine 

ilişkin hesaplama aşağıdaki tabloda sunulmaktadır:  
 

Sulanma Etkisi (TL) 

Halka Arz 

Öncesi 

Halka Arz 

Sonrası 

Mevcut Defter Değeri (TL) (2022/09)   
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Yeni pay alma 

hakkı 

kullanımının söz 

konusu olması 

durumunda, 

mevcut 

hissedarların 

halka arzdan pay 

almamaları 

durumunda 

sulanma etkisinin 

miktarı ve 

yüzdesi  

Ödenmiş Sermaye   

Artırılan Sermaye   

Pay Başına Defter Değeri   

Halka Arz Fiyatı   

Tahmini Halka Arz Maliyeti   

Mevcut Ortak için (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL)   

Mevcut Ortak için (Pozitif) Sulanma Etkisi (%)   

Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (TL)    

Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (%)    
 

Mevcut ortaklar için pozitif sulanma etkisi ….TL (%....) olacaktır.  

E.7 Talepte bulunan 

yatırımcılardan 

talep edilecek 

tahmini 

maliyetler 

hakkında bilgi  

 

Halka arz “Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış 

Yöntemi” ile Borsa birincil piyasasında gerçekleştirilecek olup, 

Şeker Yatırım halka arz için yatırımcılardan yeni hesap açma 

ücreti almayacaktır. Her yatırımcının kendi hesabına ait olan pay 

alım satım komisyonu, bu halka arzda gerçekleşecek alımlarına da 

uygulanacaktır. Söz konusu pay alım satım komisyonu oranı her 

bir yatırımcı için farklılık arz etmekte olup, aracı kurumlar 

arasında da farklılıklar mevcuttur. Halka arza iştirak eden 

yatırımcılardan, ihraç edilen payların bedeli dışında, alım 

taleplerine aracılık eden yetkili aracı kurumlar tarafından işlem 

komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanısıra, hesap açılış ile para 

ya da pay transferine dair ücret talep edilebilecektir. Bu konuda 

halka arza iştirak eden yatırımcılar Şeker Yatırım’dan değil başka 

aracı kurumlardan talep girecekler ise doğrudan aracı 

kurumlardan bilgi almalıdırlar. 
 

 

3. BAĞIMSIZ DENETÇİLER 

3.1. İzahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının bağımsız denetim 

kuruluşlarının ticaret unvanları ile adresleri (üye oldukları profesyonel meslek 

kuruluşları ile birlikte):  

Şirket’in 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020, 31 Aralık 2021 ve 30 Eylül 2022 tarihlerinde sona 

eren mali dönem tablolarını denetleyen bağımsız denetim kuruluşun bilgileri aşağıda yer 

almaktadır: 
 

Ticaret Unvanı: Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Müşavirlik A.Ş.  

Sorumlu Ortak Baş Denetçi: Adil ÖNER 

Üyesi Olduğu Meslek Kuruluşları: Ankara Yeminli Mali Müşavirler Odası 

Adresi: Turan Güneş Bulvarı Galip Erdem Caddesi No:43 Çankaya/ Ankara 

3.2. Bağımsız denetim kuruluşlarının/sorumlu ortak baş denetçinin görevden alınması, 

görevden çekilmesi ya da değişmesine ilişkin bilgi: 

Bulunmamaktadır. 
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4. SEÇİLMİŞ FİNANSAL BİLGİLER 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yıl sonu ile 

30.09.2022 ara dönem seçilmiş  bilanço büyüklüklerine aşağıda yer verilmektedir.  
 

TL 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Dönen Varlıklar 55.606.258 126.412.286 159.019.830 296.712.533 

Nakit ve Nakit Benzerleri 153.960 24.743.558 33.069.078 49.790.033 

Ticari Alacaklar 17.702.617 34.102.356 37.863.257 55.679.538 

Diğer Alacaklar 3.533.945 3.397.763 2.255.791 53.467.009 

Stoklar 31.712.693 52.969.212 69.023.670 111.887.788 

Diğer Dönen Varlıklar 2.503.043 11.199.397 16.808.034 25.888.166 

Duran Varlıklar 54.869.726 101.793.805 104.531.991 350.895.938 

Finansal Yatırımlar 0 0 0 7.088.119 

Diğer Alacaklar 50.702 50.702 107.812 83.558 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 5.827.586 6.162.823 6.162.823 21.750.000 

Maddi Duran Varlıklar 43.502.318 89.021.777 85.432.570 305.309.360 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 4.028.111 5.371.423 5.222.742 4.251.412 

Peşin Ödenmiş Giderler 1.017.167 178.230 6.601.202 10.750.985 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 443.842 1.008.850 1.004.842 1.662.504 

TOPLAM VARLIKLAR 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 60.813.381 92.501.383 67.142.429 189.402.116 

Kısa Vadeli Borçlanmalar 14.648.134 52.876.319 16.917.753 90.872.769 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 0 9.939.378 11.023.344 9.912.165 

Diğer Finansal Yükümlülükler 25.782 78.812 13.759 196.152 

Ticari Borçlar 37.161.799 18.003.587 24.201.670 61.828.915 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 473.283 325.229 3.054.946 5.960.354 

Diğer Borçlar 4.769.701 1.908.102 143.711 174.733 

Ertelenmiş Gelirler 2.326.216 7.230.281 5.507.854 8.198.207 

Dönem Kârı Vergi Yükümlülüğü     3.818.055 4.770.425 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 1.408.466 2.139.675 2.461.337 7.488.397 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 3.925.444 39.965.456 94.699.511 126.076.678 

Uzun Vadeli Borçlanmalar 1.113.893 32.298.264 85.145.887 84.406.922 

Diğer Borçlar 823.464 0 0 0 

Ertelenmiş Gelirler 44.748 0 0 652.542 

Uzun Vadeli Karşılıklar 1.343.735 1.541.046 2.926.813 4.947.449 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 599.604 6.126.146 6.626.811 36.069.765 

Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Ödenmiş Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000 35.000.000 

TOPLAM KAYNAKLAR 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020 ve 31 Aralık 2021 

yıl sonu ile 30 Eylül 2021 ve 30 Eylül 2022 ara dönem gelir tablolarından seçilen önemli 

finansal kalemler aşağıda yer almaktadır. 
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TL 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Hasılat 183.943.236 221.168.694 300.349.378 210.245.318 407.494.891 

Satışların Maliyeti (-) (180.481.645) (199.332.077) (250.789.223) (177.441.447) (336.499.949) 

Brüt Kârı/Zararı 3.461.591 21.836.617 49.560.155 32.803.871 70.994.941 

Faaliyet Giderleri (9.675.692) (6.209.943) (17.319.590) (10.787.218) (16.759.063) 

Esas Faaliyetlerinden Net Diğer 

Gelir/Giderler 10.857.775 (4.957.676) (6.044.186) (4.334.018) (19.414.883) 

Esas Faaliyet Kârı/Zararı 4.643.674 10.668.998 26.196.379 17.682.635 34.820.995 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 1.772.048 2.088.695 1.852.024 1.550.112 18.193.546 

Finansman Gideri Öncesi 

Faaliyet Kârı/Zararı 6.415.722 12.757.693 28.048.403 19.232.747 53.014.541 

Finansman Gelir /Giderleri  (3.143.638) (5.371.089) (8.641.478) (7.156.629) (9.217.692) 

Vergi Öncesi Kârı/Zararı 3.272.084 7.386.604 19.406.925 12.076.118 43.796.849 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi 

(Gideri)/Geliri 54.180 (1.091.143) (4.460.876) (2.149.836) (9.481.802) 

Dönem Kar/Zararı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 9.926.282 34.315.046 

 

“Yatırımcı, yatırım kararını vermeden önce ihraççının finansal durum ve faaliyet 

sonuçlarına ilişkin ayrıntılı bilgilerin yer aldığı işbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu 

bölümlerini de dikkate almalıdır.” 

İşbu İzahname’de sunulan mali bilgiler Şirket’in 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020, 31 Aralık 

2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren mali yıllarına ilişkin özel denetimden geçmiş mali 

tablolarından alınmıştır. Ayrıca, işbu İzahname’de anlatım kolaylığı açısından, söz konusu mali 

bilgilerin “bin TL” ya da “milyon TL” olarak ifade edildiği bölümler bulunmaktadır. Bu 

bölümlerde söz konusu mali bilgi “bin TL” ya da “milyon TL” olarak ifade edildiği için en 

yakın tam sayıya yuvarlanmak suretiyle sunulmuştur. 

5. RİSK FAKTÖRLERİ 

Halka Arz Edilecek Paylara yatırım yapmak çeşitli riskler barındırmaktadır. Bu nendenle 

yatırımcı ve yatırımcı adaylarının, herhangi bir yatırım kararı almadan önce aşağıda ele alınan 

risk faktörlerinin ve ekleri ile birlikte İzahnamenin bütününün dikkatlice değerlendirilmesi 

gerekmektedir. Aşağıda belirtilen riskler, Şirket yönetiminin İzahnamenin tarihi itibariyle 

Şirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapılacak herhangi bir yatırımı esaslı 

biçimde etkileyebileceğini öngördüğü risklerdir. Söz konusu risklerin herhangi birinin 

gerçekleşmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’ın değeri düşebilir ve yatırımın tamamının 

veya bir kısmının kaybedilmesi söz konusu olabilir ve Şirket’in faaliyetleri, finansal durumu, 

faaliyet sonuçları veya finansal sonuçları bu durumdan esaslı olarak olumsuz yönde 

etkilenebilir.  

Aşağıda belirtilen riskler karşılaşılabilecek tüm riskleri kapsamamaktadır. Halihazırda 

bilinmeyen veya şirket yönetiminin esaslı olarak addetmediği ancak gerçekleşmeleri halinde 

Şirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuçlarına, likiditesine, finansal durumuna vegeleceğe yönelik 

beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktörleri mevcut olabilir. Risk faktörlerinin 

aşağıdaki sunuluş sıralaması Şirket yönetiminin söz konusu risklerin gerçekleşme olasılığı veya 

önemi bakımından bir değerlendirmesi şeklinde düşünülmemelidir.  

Yatırımcılar, bu İzahname’de paylaşılan bilgiler çerçevesinde kendi değerlendirmelerini 

yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatırım yapmanın kendileri için uygun olup olmadığına 

karar vermelidir.  
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5.1. İhraççıya ve faaliyetlerine ilişkin riskler: 
 

Hazır Giyim Sektöründeki Gelişim Süreçlerinin Takip Edilememe Riski: 

Hazır giyim sektöründeki öncelik müşteri davranışlarında meydana gelecek değişimleri takip 

etmek olacaktır. Bu noktada e-ticaret uygulamaları ve tüm kanallarda tutarlı ve yeni beklentilere 

uyumlu bir müşteri taahhüdü oluşturmak esas olacaktır. 
 

Şirket’in yoğun rekabet içeren pazarda bahsi geçen dinamikleri takip edememesi veya 

aksiyonlarında geç kalması halinde değişecek pazar payı dağılımında, beklentisinin gerisinde 

kalma riski vardır. 
 

İhracat Pazarında Ülkeler Bazında Yaşanabilecek Sıkıntılar: 

Şirket 2019, 2020, 2021 ve 2021 yılının ilk dokuz ayı itibariyle toplam brüt satış gelirlerinin 

sırasıyla %15,8, %20,6, %13,8 ve %14,2’lik kısmını yurtdışına ihraç etmiştir. Şirket toplam 

yurtdışı satış gelirlerinin 2019, 2020, 2021 ve 2021 yılının ilk dokuz ayı itibariyle sırasıyla 

%97,3, %76,3, %30,4 ve %40,2’lik kısmını Avrupa’ya gerçekleştirmiştir. Şirket’in Avrupa’da 

başlıca ihracat yaptığı ülkelerin başında İngiltere, Almanya ve Fransa gelmektedir. Şirket 

Avrupa dışında toplam yurt dışı satış gelirlerinin 2019 yılı itibariyle %2,8’lik kısmını başlıca 

Azerbaycan, Çin, Avustralya ve ABD’ye gerçekleştirmiştir. Şirket 2020 yılında toplam yurt 

dışı satış gelirlerinin %23,7’lik kısmını Avrupa dışına (%14,9’u Birleşik Arap Emirlikleri, 

%3,6’sı ABD, %2,8’i Çin, %1,9’u Kazakistan ve %0,6’sı Kanada ve Uruguay) 

gerçekleştirirken, 2021 yılında %69,6’lık kısmını Avrupa dışına (%57,9’u Birleşik Arap 

Emirlikleri, %11,7’lik kısmını ise Çin’e gerçekleştirmiştir. Şirket 2022/09 dönemi itibariyle ise 

%59,8’lik kısmını Avrupa dışına (%40,0’ı Birleşik Arap Emirlikleri ve %19,8’si Çin’e) 

gerçekleştirmiştir. Avrupa Birliği ülkelerinin genelinde son birkaç yıldır büyümenin 

canlandırılamaması sorunu yaşanmaktadır. Söz konusu durgunluğun giderilmesi için Avrupa 

Merkez Bankası tarafından teşvik paketleri açıklanmış olsa da Avrupa’da büyüme ilişkin 

beklentiler zayıftır. Bu sebeple Avrupa ekonomisinde yaşanan bu durgunluk Şirket’in ihracat 

faaliyetlerini olumsuz yönde etkileyebilir. Avrupa ülkeleri dışındaki ülkelere yapılan ihracat 

ilgili ülkelerin sosyal, ekonomik ve jeopolitik risklerine bağlıdır. Bu ülkelerde yaşanabilecek 

riskler, Şirket’in yapacağı ihracat rakamlarını olumsuz etkileyebilir. Ayrıca, Şirket’in tekstil ve 

hazır giyim iş kollarındaki faaliyetleri göz önüne bulundurulduğunda, Şirket üretiminin bir 

bölümünü ihraç etmektedir. Bu sebeple ülkeler arasındaki serbest ticaret anlaşmaları, koruma 

amaçlı gümrük vergileri ve diğer kota, tarife vb uygulamalar Şirket’in satış performansını 

etkileyebilir. 
 

Döviz Kurlarında Dalgalanma: 

Şirket yurtdışı satışlarını ağırlıklı olarak Euro bazlı yapmaktadır. TL’nin Euro karşısında 

değerinde görülen değişim Şirket’in hasılatında değişikliğe neden olabilir. 
 

Hammadde Fiyatlarındaki Değişim ve Erişebilirliğindeki Riskler: 

Yurtiçi pamuk ve iplik fiyatlarında, döviz kurlarında ve yurtdışı pamuk fiyatlarındaki 

değişimlere bağlı olarak iniş ve çıkış olabilmektedir. Şirket’in fiyat teklifleri yurtiçi ve yurtdışı 

pamuk ve iplik fiyatlarına paralel olarak değişim gösterebilmektedir. Hammadde fiyatlarındaki 

yukarı yönlü bir hareketin görülmesi durumunda Şirket’in maliyet kaleminde artış görülebilir. 

Şirket üretimini gerçekleştirirken hammadde ve yarı işlenmiş ürünler kullanmakta ve bunların 

tamamını yurtiçinden temin etmektedir. Bu sebeple şirketin bu hammadde ve yarı işlenmiş 

ürünlere erişebilirliği konusunda sıkıntı yaşaması üretim ve teslimatlarda gecikmelere, ürün 

kalitesinde düşüşlere sonuç olarak satışlarda ve karlılıkta azalmaya neden olabilir. 
 

Müşteri Bazlı Tahsilat Riski: 

Şirket’in satış gelirleri içerisinde özellikle yurtiçinde net satış gelirlerinin önemli bir kısmı, 

hazır giyim sektöründe çok sayıda mağazası bulunan şirketlere yapılmaktadır. Dolayısıyla net 
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satış gelirleri içerisinde en yüksek paya sahip bu müşterilerin kaybedilmesi ve/veya 

müşterilerinde ortaya çıkabilecek mali zorluklar nedeniyle müşterilerinin bazılarının 

yükümlülüklerini yerine getiremez duruma düşmesi halinde alacaklarının bir kısmının tahsil 

edilememesi veya geç tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar 

Şirket’in nakit akışında ve karlılığında olumsuz etkiye sebep olabilecektir. 
 

İşçilik Maliyetlerinde Görülebilecek Artışlar: 

Şirket’in üretimi işgücüne dayanmaktadır. Şirket’in maliyetlerinin önemli bir kısmı işçilik 

giderlerinden oluşmaktadır. Devletin asgari ücret artışları veya toplu sözleşme dönemlerinde 

diğer başka sektörlere kıyasla yüksek oranda yapılacak ücret artışları faaliyet giderlerinde artışa 

sebep olabilecek, söz konusu durum Şirket’in faaliyet karını baskı altına alabilecektir. 
 

Şirket’in Üretime Konu Olan Ürünlerinin Müşterilerin Taleplerini Karşılayamaması: 

Şirket, üretiminin büyük çoğunluğunu müşteri siparişlerine bağlı olarak, bir kısmını ise stoktan 

karşılayabilmektedir. Ürün geliştirme bölümü tarafından hazırlanan ilgili sezona ilişkin 

ürünlerin müşteri beklenti ve tercihleriyle uyumlu olmaması durumunda Şirket’in net satış 

gelirlerinde düşüş görülebilir, bu durum Şirket’in finansman durumunu ve karlılığını olumsuz 

etkileyebilir. 
 

Şirket’in Üretim Bölgesinin Deprem Bölgesinde Olması: 

Şirket’in iki üretim tesisinden birisi Elazığ’da diğeri İstanbul’da bulunmaktadır. Son yıllarda 

Elazığ ve çevre yerlerinde depremler sıkça görülmektedir. Son depremler Şirket’in faaliyetini 

ve tesislerini etkilemese de bölgede yaşanabilecek ciddi büyüklükteki depremler Şirket’in 

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. 
 

Üretim hattındaki teknik arızalar, yedek parça temininde aksaklıklar, iş kazaları Şirket 

faaliyetinde geçici iş durmalarına yol açabilir ve şirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: 

Tekstil ürünleri imalatının da dahil olduğu imalat sektöründe malzemelerin bir araya 

getirilmesi, işlenmesi, ürünlerin tasarımı ve nihai hale getirilmesi başta olmak üzere çeşitli 

aşamaların eksiksiz bir biçimde yürütülmesi borçların zamanında ve usulüne uygun ifa edilmesi 

için önem arz etmektedir. Zira imalat sürecinin herhangi bir aşamasında yaşanacak aksaklık 

sonraki aşamalara da sirayet ederek bütün imalat faaliyetinin eksik kapasiteyle sürdürülmesi ya 

da hiç sürdürülememesine sebep olabilir. İmalat sektöründe açıklandığı şekilde geçici iş 

durmalarına sebep olabilecek başlıca vakalar üretim hattında yaşanabilecek teknik arızalar, 

yedek parça temininde aksaklıklar ve iş kazalarıdır. Bu vakaların gerçekleşmesi geçici iş 

durmalarına sebep olabilir ve bu durum Şirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. 

Çeşitli sebeplerle Şirket aleyhinde dava açılabilir ve dava sonuçlarının olumsuz olması 

durumunda şirket için yaptırım riski doğabilir: 

Şirket, idari merciler, müşteriler, tedarikçiler ve çalışanlar nezdinde sahip olduğu 

yükümlülüklerini zamanında ve usulüne göre ifa edilmesine azami özeni göstermekle birlikte 

Şirket aleyhinde dava açılması ve davaların Şirket aleyhinde neticelenmesi riski mevcuttur. 

Davaların Şirket aleyhinde neticelenmesi halinde Şirket’in tazminat ödemesi gerekebilir veya 

Şirket üzerinde idari ve cezai yaptırımların uygulanmasına sebep olabilir; bu durum Şirket’in 

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Şirket, 22 Kasım 2022 tarihi itibarıyla,  

(i) Şirket aleyhine açılmış olan davaların kaybedilmesi hâlinde ödenmesi gereken, işleyecek 

faizler ve yargılama sürecinde dava değerinde yapılabilecek ıslahlar hariç olmak üzere, 

92.438,34- TL, ve  

(ii) Şirket tarafından açılan davaların kaybedilmesi hâlinde tahsilinden mahrum kalınacak,  

işleyecek faizler ve yargılama sürecinde dava değerinde yapılabilecek ıslahlar hariç olmak 

üzere, 441.806,57- TL’dir. 
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Yetişmiş nitelikli personel yetersizliği veya yetişmiş personelin çeşitli sebeplerle işi 

bırakması Şirket’in faaliyetlerini etkileyebilir: 

Nitelikli işgücünün istihdam edilmesi bütün teşebbüslerin karlılığının sürdürülmesinde ve 

arttırılmasında önem arz etmekle Şirket’in nitelikli işgücüne erişememesi veyahut nitelikli 

işgücünü Şirket bünyesinde muhafaza edememesi Şirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. 

Sözleşmesel Riskler: 

Şirket, olağan faaliyetleri kapsamında (i) üretim ve satış sözleşmeleri, (ii) lisans sözleşmeleri, 

(iii) hammadde tedarik sözleşmeleri, (iv) imalat sözleşmeleri, (v) finansman sözleşmeleri ve 

(vi) faaliyetlerin sürdürülmesi için, iş sağlığı ve güvenliği hizmet sözleşmeleri ve özel güvenlik 

sözleşmeleri gibi, tali nitelikli sözleşmeler akdetmektedir. Şirket, tekstil sektörünün ticari 

teamülleri uyarınca akdettiği sözleşmeler kapsamında çeşitli risklere açık bir pozisyondadır.  

Şirket’in akdetmiş olduğu sözleşmeler kapsamında maruz kaldığı başlıca riskler  

(i) LC Waikiki Mağazacılık Hizmetleri Ticaret Anonim Şirketi ile İmzalanan Ticari Mal Satın 

Alma Sözleşmesi, PDS Grup ile imzalanan Üretim ve Satış Sözleşmeleri, Orka Tekstil San. ve 

Turizm Ticaret A.Ş. ile İmzalanan Üretim Sözleşmesi ve DeFacto Perakende Ticaret Anonim 

Şirketi ile İmzalanan Tedarikçi Sözleşmesinde mevcut olduğu üzere karşı tarafa bildirimsiz, 

sebepsiz ve/veya tazminatsız fesih hakkı tanınmış olması ve  

(ii) Lifestyle Equities CV ile imzalanan Lisans Sözleşmesi, LC Waikiki Mağazacılık Hizmetleri 

Ticaret Anonim Şirketi ile İmzalanan Ticari Mal Satın Alma Sözleşmesi, Orka Tekstil San. ve 

Turizm Ticaret A.Ş. ile İmzalanan Üretim Sözleşmesi’nde mevcut olduğu üzere sözleşme 

ihlalleri için öngörülen cezai şartlardır.  

(Şirket’in anılan müşterileri olan ticari faaliyetlerinin, Şirket’in toplam hasılatı içindeki 

payına ilişkin bilgilere izahnamenin Riskler bölümünde “Yoğunlaşma Riski” başlığı 

altında yer verilmiştir.) 
 

Şirket, tekstil ürünleri imalatı ve satışı faaliyeti kapsamında yurtiçi ve yurtdışından çeşitli 

alıcılar ile üretim ve satış sözleşmeleri imzalamaktadır. Tekstil sektöründe yerleşik uygulama 

uyarınca, üreticiler ve alıcılar arasındaki ticari ilişki süreklilik arz etmekle birlikte, satış 

sözleşmeleri sipariş bazında imzalanmakta veya e-posta gibi vasıtalarla ilgili satış işlemi 

konusunda mutabık kalınmaktadır. Müşteri ile üretim ve satış sözleşmesinin imzalanmış olması 

o sözleşme kapsamında mutlaka üretim ve satış yapılacağı anlamını da taşımamaktadır.  
 

Bunlara ek olarak Şirket, tanınırlığa sahip ve lisansa tabi ürünlerin üretilmesi, satılması ve 

pazarlanması amacıyla çeşitli lisans sözleşmeleri akdetmektedir. İmzalanan bazı üretim/satış ve 

lisans sözleşmelerinde ise, sözleşmelerin karşı taraflarının, ilgili sözleşmeyi süresinden önce, 

herhangi bir sebep belirtmeksizin ve/veya herhangi bir tazminat ödemeksizin feshetme hakkı 

mevcuttur. 
 

Şirket’in faaliyetleri bakımından önem arz eden bir üretim veya satış veya lisans sözleşmesinin 

süresinden önce karşı tarafça feshedilmesi veya süresinin dolması ile birlikte yenilenmemesi 

hali, Şirket’in faaliyetlerini olumsuz şekilde etkileyebilir. 
 

Şirket, Lifestyle Equities CV firması ile Beverly Hills Polo Club’nun tüm üretim ve mağaza 

açma lisans haklarını 5 yıl süre ile satın almış ve bu kapsamda 27.07.2021 tarihinde işbirliği 

anlaşması imzalamıştır. 

Şirket, Lifestyle Equities CV ile Beverly Hills Polo Club markasının lisans haklarına ilişkin 

imzalamış olduğu Lisans Sözleşmesi kapsamında periyodik olarak belirli asgari sayıda mağaza 

açma ve işletme yükümlülüğü altında olup bu yükümlülüğün ifasında D’S Damat gibi 

markalarda tecrübe sahibi ve aynı zamanda yönetim kurulunda olan Orlis Giyim Sanayi A.Ş. 



33 

 

ortaklarının tecrübesinden yararlanmak amacıyla Murat Şimşek ve Orlis Giyim Sanayi A.Ş. 

ortaklığıyla 13.08.2021 tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. kurulmuş ve Şirket ile 

BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. arasında Lisans Haklarının Kullanımına İlişkin Devir 

Sözleşmesi imzalanmıştır. Ayrıca Lisans Sözleşmesi’nin sorumluluğa ilişkin hükümleri 

uyarınca SMM Tekstil A.Ş., Lifestyle Equities CV’ye karşı sorumluluğunu muhafaza etmekle 

birlikte, BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’nin müteselsil sorumluluğuna istinaden, BHPC 

İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’ye rücu hakkına hakkına sahiptir. Rücu hakkı ile talep edilebilecek 

tutarların tahsil kabiliyeti BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’nin malvarlığına dayanmaktadır. 

Murat Şimşek 14.01.2022 tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’de sahip olduğu %45 

sermaye payını SMM Tekstil A.Ş.’ye nominal değer üzerinden devretmiştir. 

Şirket her ne kadar ürünlerin satışı safhasında maruz bulunduğu bu riskleri ürünlerin imalatı 

safhasında akdettiği hammadde tedarik ve imalat sözleşmelerine aksettirerek risk yönetimi 

sağlamaya gayret etmekte ise de, satış safhasında akdedilen sözleşmelerin bildirimsiz, sebepsiz 

ve/veya tazminatsız feshedilmesi ve Şirket aleyhinde cezai şart bedeli tahakkuk etmesi Şirket’in 

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. 

Yoğunlaşma Riski 

Yoğunlaşma riski, Şirket’in cirosu içerisinde önemli yer tutan müşterilerinin kaybetme riskidir. 

SMM Tekstil kuruluştan beri ana müşterisi konumunda olan LC Waikiki’nin siparişleri 

azaltması veya durdurması durumunda şirketin ciro kaybına uğraması riski bulunmaktadır. 

Diğer müşterilerin ise genel ciroda pay ve yoğunlaşması göreceli olarak daha azdır. 

Şirket’in hacim bakımından en büyük 10 müşterisine ilişkin bilgiler 31.12.2019, 31.12.2020, 

31.12.2021 ve 30.09.2022 dönemleri itibariyle aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

31.12.2019 

Müşteri Satış (TL) % 

Lc Waikiki Mağazacılık Hiz.Tic.Aş 119.865.862 65,16% 

Spring Near East Manufacturing Ltd.  15.530.764 8,44% 

Müdüroğulları Gayrimenkul Yatırımları A.Ş. 8.664.599 4,71% 

Internova Gmbh 6.234.327 3,39% 

Bestseller Textil San. İth. İhr.Ve Dış Ticaret Ltd.Şti. 6.208.904 3,38% 

Bestseller As 6.093.492 3,31% 

Defacto Perakende Ticaret A.Ş. 4.816.833 2,62% 

Şok Marketler Ticaret A.Ş. 2.874.455 1,56% 

Spring Near East Manufacturing Ltd.Eur 1.917.758 1,04% 

Metse Tekstil San.Ve Tic.Ltd.Şti. 1.819.939 0,99% 

Toplam 174.026.934 94,61% 

Toplam Satışlar 183.943.236   

İlk 3 Müşteri 144.061.226 78,32% 

İlk 5 Müşteri 156.504.457 85,08% 

İlk 10 Müşteri 174.026.934 94,61% 

 

31.12.2020 

Müşteri Satış (TL) % 
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Lc Waikiki Mağazacılık Hiz.Tic.Aş 66.586.605 30,11% 

Aydınlı Hazır Giy.San.Tic.A.Ş. 30.836.226 13,94% 

İçişleri Bakanlığı Jandarma Ted.Mrk.K.Lığı 27.532.500 12,45% 

Spring Near East Manufacturing Ltd.  16.871.241 7,63% 

Müdüroğulları Gayrimenkul Yatırımları A.Ş. 13.980.777 6,32% 

Ormed Sağlık Ürün. San.Ve Tic.A.Ş. 11.230.457 5,08% 

Blackmask Supplier 7.189.834 3,25% 

Spring Near East Fzco 7.604.952 3,44% 

Promega Tekstil Ürün.San.Tic.Ltd.Şti. 5.612.001 2,54% 

Internova Gmbh 4.910.237 2,22% 

Toplam 192.354.829 86,97% 

Toplam Satışlar 221.168.694  

İlk 3 Müşteri 124.955.331 56,50% 

İlk 5 Müşteri 155.807.349 70,45% 

İlk 10 Müşteri 192.354.829 86,97% 

 

31.12.2021 

MÜŞTERİ SATIŞ (TL) % 

Lc Waikiki Mağazacılık Hiz.Tic.A.Ş. 217.320.968 74,41% 

Sprıng Near East Fzco 28.529.177 9,77% 

İçişleri Bakanlığı Jandarma Ted.Mrk.K.Lığı 13.338.000 4,57% 

Overq Tekstil San. Ve Tic.Ltd.Şti. 11.319.513 3,88% 

Poetıcgem Lımıted 6.948.356 2,38% 

Desıgn Arc Asıa Ltd. 4.380.895 1,50% 

Original Marines 3.860.197 1,32% 

Aydınlı Hazır Giy.San.Tic.A.Ş. 3.551.642 1,22% 

İnternova Gmbh 1.771.280 0,61% 

Rs Cta Gıda Tekstil San.Tic.Ltd.Şti. 1.040.858 0,36% 

Toplam 292.060.885 97,24% 

Toplam Satışlar 300.349.378   

       İlk 3 Müşteri 259.188.145 86,30% 

       İlk 5 Müşteri 277.456.014 92,38% 

       İlk 10 Müşteri 292.060.885 97,24% 

 

30.09.2022 

MÜŞTERİ SATIŞ (TL) % 

Lc Waikiki Mağazacılık Hiz.Tic. A.Ş. 284.006.645,97 75,73% 

Sprıng Near East Fzco 24.942.201,33 6,65% 

Teknoteks Kumaş Pazarlama A.Ş. 25.707.603,29 6,85% 

Poetıcgem Limited 15.537.707,16 4,14% 

Sımple Approach Lımıted 8.557.556,06 2,28% 

Br Mağazacılık Tic.A.Ş. 5.238.277,84 1,40% 

Armand Thıery S.A.S 5.763.054,63 1,54% 

Sprıng Near East Manufacturıng Ltd. 2.502.071,91 0,67% 
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Ozinn Tekstil Dış Tic.Ltd.Şti. 1.045.199,00 0,28% 

Ünteks Boya Baskı Apre Teks.Dış Tic.A.Ş  1.736.310,00 0,46% 

Toplam 375.036.627,19 92,03% 

Toplam Satışlar 407.494.891   

      İlk 3 Müşteri 334.656.451 82,13% 

      İlk 5 Müşteri 358.751.714 88,04% 

      İlk 10 Müşteri 375.036.627 92,03% 

5.2. İhraççının içinde bulunduğu sektöre ilişkin riskler: 

Ekonomideki Değişimler Şirket’in Maliyetlerinin Artması Riskini Doğurabilir: 

Şirket üretim stratejisine bağlı olarak fason üretim yaptırabilmekte yada kendi bünyesinde yer 

alan üretim tesislerinde üretimi tercih edebilmektedir. Bu kapsamda Şirket’in konjoktürel 

dalgalanmalara bağlı olarak hammadde tedarik şeklinin ağırlığı değişmektedir. Tüketici 

tercihlerindeki değişim, kişi başına düşen milli gelir gibi makro faktörler, Şirket’in satışlarını 

etkileyen başlıca faktörlerdir. 

Bu nedenle ülke ekonomisinde yaşanan önemli dalgalanmalar, ekonomik kriz ortamının mevcut 

olması hali Şirket’i olumsuz etkileyebilecektir. Bu koşulların yaşandığı durumlarda talep 

daralması, alım gücünün düşmesi Şirket’in satışlarını olumsuz etkilerken, döviz kurlarının 

yükselmesi ve hammadde fiyatlarındaki artışlar, girdi maliyetlerinin artması sonuçlarını 

doğurabilecek ve Şirket’in kar marjları olumsuz etkilenebilecektir. Ayrıca fason üreticiler ile 

sürdürülen ticari ilişkilerde kalite ve fiyat istikrarının sürdürülememesi, Şirket’in yelpazesinde 

yer almayan veya Şirket bünyesinde yeterli karlılık ile üretilemeyen ürünlerin imalatı için 

nitelikli, güvenilir ve makul maliyetli fason üreticilerin her zaman bulunamaması ve bu sebeple 

imalat sürecinin aksaması riskleri mevcuttur. 

Şirket’in Faaliyetleri Genel Ekonomik Durum, Tüketici Harcamalarındaki 

Değişikliklerden Etkilenmektedir: 

Şirket her yaş grubuna ve cinsiyete yönelik tekstil ürünlerinin üretimini yapmaktadır. Bu 

nedenle gelir düzeyindeki artış ve azalışa bağlı olarak tüketiciler özellikle temel ihtiyaç ürünleri 

dışındaki ürünlere ilişkin alım miktarlarını azaltarak harcamalarını düşürmekte ya da daha ucuz 

ürünleri tercih etmektedir. Tüketici harcama alışkanlıkları, istihdam düzeyi, maaş ücret oranı, 

tüketicinin ekonomik şartlara yönelik algısı, enflasyon gibi etkenlere bağlıdır. Bu durumlar, 

tüketicinin hem beklentilerini hem de harcanabilir gelir seviyesini olumsuz etkilediğinden, 

sektör genelinde olumsuz bir baskı yaratabilir. 

Tüketici Tercihlerinin ve Moda Trendlerinin Doğru ve Zamanında Tespit Edilememe 

Riski: 

Hazırgiyim sektöründe müşterilerin genel olarak dünyada değişen moda trendlerine hızlı uyum 

sağladıkları görülmektedir. Özellikle müşterilerin tercihleri ve talep edebilme kabiliyetleri 

Şirket’in gerek üretim ve gerekse satış perfomansında belirleyici olmaktadır. Üretiminin büyük 

bir bölümü müşteri siparişlerine göre faaliyetlerini sürdüren Şirket için müşterilerinde 

taleplerdeki değişim önem arz etmektedir. Şirket her sezondaki değişiklikleri öngörmeye ve 

ürün çeşitlerini ona göre hazırlamaya gayret etse de bunu her zaman başarabileceğinin garantisi 

bulunmamaktadır. Şirket’in bu öngörülerde başarısız olması cironun düşmesine stokların 

artmasına ve indirimler dolayısıyla karlılığın düşmesine neden olabilir. 

Şirket Hazır Giyim Sektöründeki Zorlu Rekabet Koşullarından Kaynaklanan Riskler 

İle Karşı Karşıyadır: 

Türkiye hazır giyim sektöıü rekabetin yüksek ve kar marjlarının düşük olarak nitelendirildiği 

bir sektör olduğu için bu durum Şirket'in fiyata duyarlı piyasa payı içinde rekabet etme 
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kabiliyetini azaltabilir. Bu durum daha az hasılat elde etmesine daha yüksek maliyetlere 

katlanmasına sebep olacağı için finansal sonuçlarını olumsuz etkilemesine neden olabilir. 

5.3. İhraç edilecek paylara ilişkin riskler: 

Halka Arz Edilecek Paylar, Fiyat ve Işlem Hacmindeki Dalgalanmalara Maruz Kalabilir: 

Halka arzın gerçekleşmesinin ardından Halka Arz Edilecek Paylar'ın işlem göreceği ve alım 

veya satım taleplerinin karşılanacağı likit bir pazar oluşacağının veya böyle bir pazarın oluşması 

halinde bunun süreklilik göstereceğinin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz Edilecek 

Paylar'a ilişkin pazarın likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'ı elinde bulunduranların 

sayısına, yatırımcıların Halka Arz Edilecek Paylar'a ilişkin bir pazar oluşturmalarındaki 

menfaatlerine ve diğer faktörlere bağlı olacaktır. Halka Arz Edilecek Paylar'a ilişkin aktif bir 

işlem pazarı oluşmayabilir veya bu pazar sürdürülebilir olmayabilir. Bu durumda yatırımcıların 

halka arz kapsamında satın aldıkları Halka Arz Edilecek Paylar'a ilişkin alım ve satım işlemleri 

yapma imkânları olumsuz yönde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a ilişkin pazarın 

sınırlı olması, Halka Arz Edilecek Paylar'ı elinde bulunduranların bu payları arzu ettikleri 

miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yönde etkileyebilir ve Halka Arz 

Edilecek Paylar'ın işlem gördüğü fiyatın değişkenliğini artırabilir. 

Halka arz fiyatı, Halka Arz Edilecek Paylar'ın halka arz edileceği pazarda işlem gördüğü fiyatı 

ya da gelecekteki performansını yansıtmayabilir. Ayrıca, Şirket’in faaliyet sonuçları ya da 

finansal performansı, bu bölümde değinilen risk faktörleri veya diğer koşullar nedeniyle 

analistlerin veya yatırımcıların beklentilerini karşılamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'ın 

değeri Şirket’in ve rakiplerinin finansal performansında meydana gelecek değişikliklere, 

küresel makroekonomik koşullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diğer etkenler ile bu bölümde 

değinilen risk faktörleri kapsamında ele alınan koşullar ya da diğer koşullara tepki olarak 

önemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Şirket faaliyet sonuçlarında meydana gelecek 

dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatırımcıların beklentilerinin karşılanamaması, Halka Arz 

Edilecek Paylar'ın işlem gördüğü fiyatın altına düşmesine yol açabilir ve yatırımcılar halka arz 

kapsamında aldıkları Halka Arz Edilecek Paylar'ı halka arz fiyatından veya onun üzerinde bir 

fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkânını bulamayabilirler. Sonuç olarak, halka arz 

kapsamında Halka Arz Edilecek Paylar'ı satın alan yatırımcılar Halka Arz Edilecek Paylar'a 

yönelik yatırımlarının tamamını veya bir kısmını kaybedebilir. 

Halka Arz Edilecek Paylar'ın değeri, zaman zaman önemli boyutta dalgalanmalara maruz 

kalabilir. Söz konusu dalgalanmalar, Şirket’in mali performansıyla ya da geleceğe yönelik 

kazanç beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonuç olarak, piyasada yaşanacak genel bir düşüş ya 

da benzer sermaye piyasası araçlarına yönelik piyasalarda yaşanacak düşüşler, Halka Arz 

Edilecek Paylar'a ilişkin işlem pazarı ile Halka Arz Edilecek Paylar'a ilişkin oluşan pazarın 

likiditesi üzerinde olumsuz etki doğurabilir. 

Halka Arz Edilen Paylar Dışında Sermayeyi Temsil Eden Diğer Şirket Paylarının 

Gelecekte Hacimsel Olarak Büyük Miktarlarda Satılması veya Bu Tür Satışların 

Gerçekleşebileceği Olasılığı, Halka Arz Edilen Paylar’ın Piyasa Fiyatı Üzerinde Önemli 

Olumsuz Etkiye Neden Olabilir: 

Şirket ve Şirket’in pay sahibi Murat Şimşek tarafından verilen taahhütler (İzahnamenin 27.3 

bölümünde detaylı şekilde açıklanmıştır) olmakla birlikte ilgili sürelerin sona ermesinden 

sonra, Şirket’in pay sahibi Murat Şimşek, Şirket sermayesinde sahip olduğu payları satabilirler 

veya Şirket sermaye artırımı gerçekleştirebilirler. Şirket’in pay sahibi Murat Şimşek bu şekilde 

gerçekleştirilecek önemli miktardaki pay satışı veya önemli miktarda sermaye artışı veya bu tür 

işlemlerin gerçekleşebileceği olasılığı Halka Arz Edilen Paylar’ın piyasa fiyatı üzerinde 

olumsuz etki yaratabilir. 
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Şirket, Pay Sahiplerine Kar Payı Dağıtmamaya Karar Verebilir ya da Dağıtamayabilir: 

Türkiye’deki halka açık şirketler, tabi oldukları mevzuata ve ayrıca şirket esas sözleşmesinde 

yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettiği kâr payı dağıtım politikalarına uygun olarak kâr payı 

dağıtmak zorunda olup, söz konusu politikalar, SPK’nın zaman zaman ortaya koyduğu belirli 

düzenlemelerden etkilenebilir. Halka açık şirketler, pay sahiplerinin vereceği karara bağlı 

olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kâr payı dağıtabilmekte veya dağıtılabilir kâr payını 

şirket bünyesinde bırakabilmektedir. Söz konusu dağıtılabilir kâr payının hesaplanmasında 

kullanılan formüller SPK tarafından değiştirilebilir. 

Yapılacak olan herhangi bir kâr payı ödemesinin tutarı ve şekli aşağıdakiler de dahil ancak 

bunlarla sınırlı olmamak üzere pek çok etkene bağlıdır. 

 Yeterli seviyede kâr elde edilmesi; 

 Dağıtılabilir kâr ve yedeklerin tutarı; 

 Şirket’in serbest nakit akışı miktarı (işletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti, 

yatırım harcamaları ve yatırım planları gibi unsurlardan etkilenir); 

 Şirket’in borçluluk düzeyi ve mevcut ödeme yükümlülükleri; 

 Türkiye’de faaliyet gösteren diğer karşılaştırılabilir halka açık şirketlerin ödediği 

temettü tutarı;  

 Pay sahiplerinin kâr payı hedefleri ve beklentileri ve 

 Yönetim kurulunun takdirine bağlı olarak ilgili olduğunu düşündüğü diğer etkenler. 

Şirket’in Mali Yapısında ve/veya Dış Etkenlerde Olması Muhtemel Değişiklik Neticesinde 

Sermaye Kazancı Riski Oluşabilir: 

Sermaye kazancı, zaman içinde payın değerinde artış olması durumunda, payın edinim 

sırasında ödenen bedelden daha yüksek bir bedelle satılması durumunda elde edilen gelirdir. 

Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektörel riskler, Şirket'in finansal 

performansının beklentilerin altında oluşması veya sermaye piyasalarında yaşanabilecek 

olumsuzluklar nedeniyle pay fiyatı düşebilir. 

Paylar ihraç edildikten ve Borsa’da işlem görmeye başladıktan sonra, ekonomideki, sermaye 

piyasalarındaki ve/veya Şirket'in mali yapısındaki gelişmelere bağlı olarak payların fiyatı 

piyasada değişkenlik gösterebilecektir. Şirket'in finansal performansının beklentilerin altında 

kalması ve/veya sermaye piyasası koşullarının kötüleşmesi durumunda Şirket paylarının fiyatı 

düşebilir. 

Payların Borsa’da oluşan piyasa değerindeki olası düşüşler sonrasında, elden çıkarılması 

yatırımcıların zarar etmesine neden olabilir. 

Türk Lirası’nın Değerindeki Dalgalanmalar ve Ekonomik Konjüktürten Kaynaklanan 

Riskler, Halka Arz Edilen Paylar’ın Değerini Önemli Ölçüde Etkileyebilir:Halka Arz 

Edilen Paylar için kote edilen fiyat Türk Lirası cinsinden olacaktır. Ayrıca, Halka Arz Edilen 

Paylar bakımından Şirket’in dağıtacağı kar payları Türk Lirası cinsinden ödenecektir. Şirket 

mali tablolanm da Türk Lirası cinsinden düzenlemektedir. Diğer para birimlerine karşı Türk 

Lirası’nın değerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylann değerini etkileyebilir. Kur 

riskine ek olarak ihraç edilen paylarda ekonomik konjonktürden kaynaklanan riskler oluşabilir. 

Gerek global ekonomik konjonktür gerekse Türkiye ekonomisindeki olası olumsuz gelişmeler, 

Şirket’in faaliyetlerinden beklentilerini karşılayamamasına ve buna bağlı olarak da pay 

fiyatının düşmesine neden olabilir. BİAŞ tarafından Şirket’in paylarının alım satımının 

durdurulması pay fiyatını olumsuz etkileyebilecektir. Paylar için aktif veya sürdürülebilir bir 

alım satım piyasası oluşmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Şirket’in acz haline düşmesi 

durumunda Şirket’in ortaklarının elindeki paylar tamamen değer kaybedebilir. 
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5.4. Diğer riskler:  

Döviz Kurlarındaki Değişim Şirket’in Faaliyetlerine Etki Edebilir: 

Yabancı para cinsinden varlıklar/yükümlülükler ve bilanço dışı kalemlere sahip olma 

durumunda ortaya çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini oluşturmaktadır.  

Bununla birlikte, döviz kurundaki dalgalanmalar, gerek tekstil ürünleri talebi gerekse de 

sektörde faaliyet gösteren şirket faaliyetleri açısından risk yaratabilir.  

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yıl sonları ile 30.09.2022 ara hesap dönemi itibariyle 

Şirketin yabancı para pozisyonlarının yabancı para cinslerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 

Net Yabancı Para Pozisyonu Tablosu 
 

Net Yabancı Para Pozisyonu 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

ABD Doları NET (TL) 538.539 7.371.881 -31.981.234 -81.604.931 

Varlıklar 769.583 7.481.533 32.860.766 10.914.069 

Yükümlülükler -231.044 -109.652 -64.842.000 -92.519.000 

Avro NET (TL) -12.014.455 -11.996.919 -132.827 20.071.833 

Varlıklar 1.286.745 6.018.881 5.375.021 24.702.919 

Yükümlülükler -13.301.200 -18.015.800 -5.507.848 -4.631.086 

GPB (NET) (TL) 960.024 18.813.391 14.637.941 6.330.997 

Varlıklar 960.024 18.813.391 14.637.941 6.330.997 

Yükümlülükler 0 0 0 0 

TL Karşılığı Net (TL)           -10.515.892 14.188.353 -17.476.120 -55.202.101 

 

30.09.2022 tarihi itibariyle ABD Doları, AVRO ve diğer kurlarda %10’luk değer artışı olsaydı 

Şirket’in toplamda 6.445.400 TL zararı olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk değer düşüklüğü 

olsaydı Şirket’in toplamda 6.445.400 TL karı olurdu.  

31.12.2021 tarihi itibariyle ABD Doları, AVRO ve diğer kurlarda %10’luk değer artışı olsaydı 

Şirket’in toplamda 1.747.612 TL zararı olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk değer düşüklüğü 

olsaydı Şirket’in toplamda 1.747.612 TL karı olurdu. 

31.12.2020 tarihi itibariyle ABD Doları, AVRO ve diğer kurlarda %10’luk değer artışı olsaydı 

Şirket’in toplamda 1.418.835 TL karı olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk değer düşüklüğü 

olsaydı Şirket’in toplamda 1.418.835 TL zararı olurdu. 

31.12.2019 tarihi itibariyle ABD Doları, AVRO ve diğer kurlarda %10’luk değer artışı olsaydı 

Şirket’in toplamda 1.051.619 TL zararı olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk değer düşüklüğü 

olsaydı Şirket’in toplamda 1.051.619 TL bin TL karı olurdu. 
 

Likidite Riski: 

Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda 

meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması 

sonucunu doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet 

vermektedir. Şirket yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut ve muhtemel 

yükümlülüklerini yerine getirmek için yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak 

suretiyle likidite riskini yönetmektedir.  

Şirket, nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin 

vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, 

likidite riskini yönetmeye çalışmaktadır. 



39 

 

Şirket’in 2022/09 dönemi finansal tablolarında likidite riskine maruz kalan finansal 

yükümlülüklerin defter değeri 315.478.794 TL olup,  söz konusu tutarın 185.191.856 TL’si 

finansal borçlanmalardan, 130.286.938 TL’si ticari ve diğer borçlardan oluşmaktadır. 

Şirket’in 2021 yıl sonu finansal tablolarında likidite riskine maruz kalan finansal 

yükümlülüklerin defter değeri 161.841.940 TL olup,  söz konusu tutarın 113.086.984 TL’si 

finansal borçlanmalardan, 48.754.956 TL’si ticari ve diğer borçlardan oluşmaktadır. 

Şirket’in 2020 yıl sonu finansal tablolarında likidite riskine maruz kalan finansal 

yükümlülüklerin defter değeri 132.466.839 TL olup,  söz konusu tutarın 95.113.961 TL’si 

finansal borçlanmalardan, 37.352.878 TL’si ticari ve diğer borçlardan oluşmaktadır. 

Şirket’in 2019 yıl sonu finansal tablolarında likidite riskine maruz kalan finansal 

yükümlülüklerin defter değeri 64.738.825 TL olup,  söz konusu tutarın 15.762.027 TL’si 

finansal borçlanmalardan, 48.976.798 TL’si ticari ve diğer borçlardan oluşmaktadır. 

Faiz oranı, Hisse Senedi Fiyatları, Döviz Kurları ve Kredi Genişlikleri Gibi Piyasa 

Fiyatlarında Olabilecek Değişikliklerin, Şirket’in gelirini veya elinde bulundurduğu 

finansal araçların değerini etkileme riski bulunmaktadır. 

Faiz oranı, hisse senedi fiyatları, döviz kurları ve kredi genişlikleri gibi piyasa fiyatlarında 

olabilecek değişikliklerin, Şirket’in gelirini veya elinde bulundurduğu finansal araçların 

değerini etkileme riski bulunmaktadır.  

Diğer taraftan, faiz oranlarında yükselişler ve bankaların kredi verme iştahlarında azalma gibi 

nedenlerle finansman koşullarında yaşanacak kötüleşme, Şirket’in gelirini veya elinde 

bulundurduğu finansal araçların değerini etkileme riski bulunmaktadır.   

Kredi Riski 

Genel olarak Şirket’in taraf olduğu mal ve hizmet satımı veya mal ve hizmet alımına ilişkin 

sözleşmelerde; sözleşmenin karşı tarafının, sözleşme gereklerine uymayarak, yükümlülüğünü 

kısmen veya tamamen zamanında yerine getirememesinden dolayı Şirket’in karşılaştığı durumu 

ifade etmektedir. 

Şirket, işlemlerini yalnızca kredi güvenilirliği olan taraflarla gerçekleştirme ve mümkün olduğu 

durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya çalışmaktadır. 

Şirket'in maruz kaldığı kredi risk tutarları aşağıdaki tabloda yeralmaktadır. 

Maruz Kalınan Azami Kredi Riski (TL) 

Finansal 

Dönem 
Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

Bankalardaki 

Mevduat 
  İlişkili Taraf 

İlişkili Olmayan 

Taraf 
İlişkili Taraf 

İlişkili Olmayan 

Taraf 

2022/9 10.036.116 45.643.422 50.846.313 2.704.254 48.813.369 

2021 10.849.495 27.013.762 1.498.144 365.459 32.999.947 

2020 1.009.149 34.907.264 1.681.675 1.766.790 24.666.542 

2019 12.763.796 4.981.427 1.919.348 1.665.299 75.210 

 

Karşı Taraf Riski: 

Karşılığında yeterli teminat bulunmadan borç verilmesi, diğer taahhütlerde bulunulması, 

varlıkların ödünç, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varlıkların geri 

alınmasında ortaya çıkan riskleri ifade eder. Burada risk oluşturabilecek husus, piyasa faiz 

oranında meydana gelebilecek olumsuz gelişmeler ile ileride müşterinin ödeme gücünde 

meydana gelebilecek olumsuz durumlar neticesinde Şirket karlılığında yaratabileceği olumsuz 

gelişmelerdir. 
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Finansal Raporlama Standartlarındaki Herhangi Bir Değişiklik, Şirket’in Finansal 

Durumunu ve Operasyonel Sonuçlarını Olumsuz Etkileyebilir: 

Şirket, finansal tablolarını, TMS/TFRS uyarınca hazırlamaktadır. TMS/TFRS kapsamındaki 

finansal raporlama standartları ve ilişkili muhasebe hükümleri, uygulama yöntemleri ve faaliyet 

ile ilgili geniş kapsamlı yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz sözleşmeleri, işletme 

birleşmeleri, şerefiye ve ilişkili taraf işlemleri de dahil ancak bunlarla sınırlı olmayan 

yorumlar), oldukça karmaşıktır ve yönetimin çok sayıda varsayımları, tahminleri ve 

muhakemelerini içermektedir. Buna ek olarak, Şirket’in finansal tabloları, yönetimin bazı 

varsayımlarına (yatırım harcamaları performansı, enflasyon oranları ve faiz oranları ile ilgili 

varsayımlar gibi) dayalı olarak hazırlanmaktadır. Bu nedenle, anılan kurallardaki veya bunların 

yorumlanmasındaki değişiklikler veya dayanak varsayımlardaki tahminlerdeki veya yönetim 

muhakemelerindeki değişiklikler, rapor edilen veya beklenen finansal performansı önemli 

ölçüde değiştirebilir ve Şirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuçlarını 

olumsuz yönde etkileyebilir. 

Vergi ve Diğer Mevzuattaki Herhangi Bir Değişiklik: 

Şirket Türkiyede faaliyet göstermekte olup vergi ve ticaret kanunları açısından sırayla 213 sayılı 

Vergi Usul Kanunu, 5520 sayılı Kurumlar vergisi kanunu ve diğer vergi mevzuatı ile 6120 

sayılı Türk Ticaret kanunu esaslarına ve Ayrıca çalışan personeller açısında 4857 sayılı İş 

Kanunu ve diğer SGK mevzuatına tabidir. Bu nedenle belirtilen yasal mevzutlarda meydana 

gelebilecek değişiklikler şirketin faaliyetlerini önemli ölçüde olumlu veya olumsuz olarak 

etkileyebilir.  

Depremler, Afetler ve Olağanüstü Riskler Şirket’in Operasyonel Altyapısına ve Genel 

Olarak Türkiye Ekonomisine Zarar Verebilir: 

Şirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olağanüstü risklerden olumsuz yönde 

etkilenebilir. Türkiye’nin neredeyse tamamı deprem bilim uzmanları tarafından tehlikeli 

deprem bölgesi olarak sınıflandırılmakta olup, Türkiye nüfusunun büyük bir kısmı ve 

Türkiye’nin ekonomik kaynaklarının çoğunluğu birinci derece deprem bölgesinde 

bulunmaktadır. Şirket’in özellikle üretim tesislerinin bulunduğu çevrelerde meydana 

gelebilecek büyük çaplı bir deprem Şirket’in tedarik faaliyetlerini olumsuz yönde etkileyebilir 

ve Şirket’in tedarik hizmetlerinde aksamalara yol açabilir. Şirket, aynı zamanda, sel, fırtına, 

terör saldırıları, sabotaj, isyan, yangın ve patlama gibi başka doğal veya insan kaynaklı afetlere 

maruz kalabilir. Geçmiş yıllarda meydana gelen değişken hava ve iklim koşulları, Türkiye de 

dahil olmak üzere, dünyanın çeşitli yerlerinde meydana gelebilecek olan doğal afetlerin 

meydana gelme sıklığını artırmış ve tahmin edilebilirliğini azaltmıştır. Gelecekte meydana 

gelebilecek olan büyük çaplı felaketler Şirket’i ve Şirket müşterileri de dahil olmak üzere, 

Türkiye ekonomisini olumsuz yönde etkileyebilecek olup, bu durum, Şirket’in işini, finansal 

durumunu, faaliyet sonuçlarını ve beklentilerini olumsuz şekilde etkileyebilir. 

Makroekonomik Riskler: 

Başta gelişmiş ülke merkez bankalarının parasal genişleme ve faiz oranlarına ilişkin politika 

kararlarının ve geleceğe ilişkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi büyüme kanalları aracılığıyla 

İhraççının faaliyetlerini olumsuz etkilemesi söz konusu olabilir. Dünyada ve Türkiye'de 

yaşanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelişmeler, rekabet ve yatırım koşulları yoluyla 

İhraççının faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. 

Pandemi Riski: 

Aralık 2019’da Çin’de ortaya çıkan küresel ekonomik ve toplumsal krize yol açan Covid-19’un 

her ne kadar son dönemde etkisini azalttığı görülsede, yeniden etkisini artırması durumunda 
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Türkiye ekonomisi açısından ciddi belirsizlikler yaratabilecektir. Covid-19’un artışa geçtiği 

ortamda, Şirketin faaliyet gösterdiği tekstil sektörlerinin risk altında kaldığı aşikardır. 

Pandeminin öngörülemeyecek riskler yaratabilme potansiyeli olup böyle bir durum, Şirket’in 

işini, finansal durumunu, faaliyet sonuçlarını ve beklentilerini olumsuz şekilde etkileyebilir. 

Rusya Federasyonu tarafından Ukrayna’ya yönelik başlatılan askeri operasyonlar ve 

Ukrayna’nın Rusya Federasyonu tarafından işgali amacıyla iki ülke arasındaki savaşın 

devamı Şirket ’in faaliyet sonuçları üzerinde dolaylı olarak olumsuz bir etki doğurabilir: 

2021 ve 2022 yılları boyunca, Rusya’nın Ukrayna sınırındaki askeri varlığını artırması, Rusya 

ile Ukrayna arasındaki gerilimi artırmış ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlaşması 

Örgütü (“NATO”) arasındaki ilişkileri negatif etkilemiş ve Amerika Birleşik Devletleri ve 

Avrupa Birliği’nin Rusya’ya çeşitli yaptırımlar uygulamasına neden olmuştur. 24.02.2022 

tarihinde Rusya, Ukrayna’ya karşı askeri operasyonlar ve saldırılarda bulunmuş, bu saldırılar 

Ukrayna’nın doğudaki komşusu ile diplomatik bağlarım kesmesine neden olmuştur. 

NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuçlarından tam sorumluluk almaya çağırmak için 

yayınladığı açıklamaya ek olarak, ABD Başkanı, ABD ve müttefiklerinin bu işgale beraber ve 

kararlı bir şekilde yanıt vereceğini açıklamıştır. Bu İzahname tarihi itibarıyla, enerji 

kaynaklarına veya bölgesel ve küresel ticaret akışına yönelik öngörülen yaptırımlar ve 

kesintilerin süresi belirsizliğini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devamı 

bölgedeki gelişmelerin durumuna bağlıdır. Ukrayna’daki durum nedeniyle Türkiye ile Rusya 

veya ABD arasında olası bir gerilim artışı Türk ekonomisini önemli ölçüde olumsuz 

etkileyebilir. Bu kapsamda, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasındaki söz konusu 

gelişmelerin, Şirket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satış süreçlerinde doğrudan esaslı bir 

etkisinin olması beklenmemekle birlikte, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasında yaşanan 

gelişmeler, enerji fiyatlarına artış yönünde baskı yapmakta ve tedarik zincirinde bozulmalara 

sebep olmaktadır. Şirket’in bu ülkeler ile doğrudan ve önemli bir ticareti olmamasına karşın 

üretim maliyetlerinin içerisinde elektrik giderleri önemli paya sahiptir ve enerji fiyatlarındaki 

yükseliş Şirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarında belirsizlik yaratmaktadır. 
 

6. İHRAÇÇI HAKKINDA BİLGİLER 

6.1. İhraççı hakkında genel bilgi: 

Şirket, 13.05.2009 tarihinde Murat Şimşek ve Mehmet Hayri Şimşek tarafından kendi imkanları 

ile dünya markalarına ihracat yapmak üzere örme tekstil konfeksiyon üreticisi olarak 

kurulmuştur. Mehmet Hayri Şimşek, 15.05.2017 tarihinde tüm paylarını Murat Şimşek’e 

devrederek hissedarlıktan çıkmış olup, söz konusu tarih itibariyle Şirket’in tek hissedarı Murat 

Şimşek olmuştur. 

6.1.1. İhraççının ticaret unvanı ve işletme adı: 

İhraççı’nın ticaret unvanı SMM Tekstil Anonim Şirketi’dir. 

6.1.2. İhraççının kayıtlı olduğu ticaret sicili ve sicil numarası: 
 

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: 
Demirkapı Mah., İnönü Cad., Smm Plaza, Blok No: 

50, İç Kapı no: 51, Bağcılar / İstanbul 

Bağlı bulunduğu ticaret sicil müdürlüğü: 
 

İstanbul 

Ticaret sicil numarası: 699070-01 

                                            
1 Şirket’in kuruluşu sırasındaki ticaret sicil numarası 699070’dır. 
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6.1.3. İhraççının kuruluş tarihi ve süresiz değilse, öngörülen süresi: 

Şirket, İstanbul Ticaret Sicili’ne 13.05.2009 tarihinde tescil edilmiş ve süresiz olarak 

kurulmuştur. 

6.1.4. İhraççının hukuki statüsü, tabi olduğu mevzuat, ihraççının kurulduğu ülke, kayıtlı 

merkezinin ve fiili yönetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax 

numaraları:  
 

Hukuki statüsü: Anonim Şirket 

Tabi olduğu mevzuat: T.C. Kanunları 

İhraççının kurulduğu ülke: Türkiye 

Kayıtlı merkezinin adresi: Demirkapı Mah., İnönü Cad., Smm Plaza, Blok No: 50, İç Kapı 

no: 51, Bağcılar / İstanbul 

İnternet adresi: www.smmtekstil.com.tr 

Telefon: 0212 494 47 98 

Faks: 0212 494 47 99 

Şirket, Türk kanunlarına göre kurulmuş bir anonim şirket olması nedeniyle uymakla yükümlü 

olduğu ve tabi olduğu tüm mevzuata ek olarak, faaliyetleri uyarınca özellikle aşağıda yer alan 

mevzuata tabidir: 

 6769 Sayılı Sınai Mülkiyet Kanunu 

 6502 Sayılı Tüketicinin Korunması Hakkında Kanun 

 4703 Sayılı Ürünlere İlişkin Teknik Mevzuatın Hazırlanması ve Uygulanmasına Dair 

Kanun 

 Tüketicinin Satın Alacağı Ayakkabıların Temel Unsurlarının Yapımında Kullanılan 

Malzemelerin Etiketlenmesine Dair Yönetmelik 

 Tekstil Elyaf İsimleri ve Tekstil Ürünlerinin Elyaf Kompozisyonlarıyla İlgili Etiketleme 

ve İşaretleme Hakkındaki Yönetmelik 

 Genel Ürün Güvenliği Yönetmeliği 

 Fiyat Etiketi Yönetmeliği 

 İhracat Yönetmeliği 

 Bazı Tekstil, Konfeksiyon ve Deri Ürünlerinin Denetimine İlişkin Tebliğ 

Şirket ayrıca T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığının 05.03.2018 tarih ve 91421154-

215.01.02E.916 sayılı kararı ile, 27.02.2018 tarihinden itibaren yararlanmak üzere, Tasarım 

Merkezi statüsünde olması itibarıyla; 

 5746 Sayılı Araştırma, Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkında 

Kanun, ve 

 Araştırma, Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesine İlişkin Uygulama ve 

Denetim Yönetmeliği 

düzenlemelerine tabidir. 

6.1.5. İhraççı faaliyetlerinin gelişiminde önemli olaylar: 

İhraççının tarihçesi ve faaliyetlerinin gelişiminde rol oynayan önemli olaylar aşağıda kronolojik 

sırayla yer almaktadır: 
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2009 – Şirket, 13.05.2009 tarihinde Murat Şimşek ve Mehmet Hayri Şimşek tarafından 

İstanbul’da SMM Tekstil Ürünleri Sanayi ve Dış Ticaret Limited Şirketi olarak kurulmuştur. 

2010 – Şirket yurt içi ve yurt dışı firmalara üretime başlamıştır. 

2011 – Şirket kapasite artışı ve SEDEX onaylı üretici belgeleri ile ihracata yönlenmiştir. 

2016 – İstanbul Bağcılar’da bulunan 11.575 m2 kapalı alanda merkez yönetim ve üretim 

binasına geçilerek burada Şirket’in tasarım ve Arge departmanları kurulmuştur.  

- Lisanslı ürün üretmek için FAMA belgesi alınmış, çeşitli global markaların, markalı 

lisanslı ürün satışına başlanmıştır.  

- Ekonomi Bakanlığı tarafından 15.03.2016 tarihinde “Tasarım ve ürün geliştirme 

projesi” kapsamında 3 yıl süre ile tüm tasarım departmanı personel Brüt maaşları %50 

oranında hibe desteği ve Makine ekipmanlar yatırım değerleri üzerinden %50 oranında 

hibe desteği alınmıştır.   

- Şirket’in kendi üretiminin artırılmasına yönelik çalışmalara istinaden Sanayi ve 

Teknoloji Bakanlığı Yatırım Teşvik kapsamında 26.07.2016 yılında Bitlis ili Hizan 

ilçesinde üretim tesisi kurulmuştur. Bu tesise YTB kapsamında 897.446 TL tutarında 

makine ve teçhizat yatırımı yapılmıştır. 

2017 – Şirket’in kendi üretimiminin artırılmasına yönelik çalışmalara istinaden Sanayi ve 

Teknoloji Bakanlığı Yatırım Teşvik kapsamında 12.06.2017 yılında Bitlis ili Tatvan ilçesinde 

üretim tesisi kurulmuştur. Bu tesise 2.439.803 TL makine teçhizat, 426.362 TL bina inşaat 

olmak üzere toplamda 2.866.165 TL yatırım gerçekleştirilmiştir.  

- 17.05.2017 tarihi itibariyle şirket ortaklarından %10 pay sahibi Mehmet Hayri ŞİMŞEK 

ortaklıktan ayrılarak Şirket’in %100 pay sahibi Murat ŞİMŞEK olmuştur. 

2018 – Şirket’in kendi üretiminin artırılmasına yönelik çalışmalara istinaden Sanayi ve 

Teknoloji Bakanlığı Yatırım Teşvik kapsamında 31.01.2018 yılında Elazığ OSB de üretim 

tesisi kurulmuştur. Bu tesise YTB kapsamında bina, makine ve teçhizat yatırımı olarak 

toplamda 18.160.157 TL yatırım yapılmıştır. Murat Şimşek’in pay sahibi olduğu SMM Örme 

Kumaşcılık Tekstil İnşaat San. Tic. Ltd. Şti. ile Şirket’i, SMM Testil A.Ş. çatısı altında daha 

etkin ve iyi yönetebilmek adına birleştirilmiştir. 

- Şirket, Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından 27.02.2018 tarihinde “Arge ve 

tasarım merkezi” olarak kabul edilmiştir. 

2019 – Şirket, yatırım amaçlı olarak İzmir/Çeşme ilçesinde 11.04.2019 tarihinde 11. dönüm 

arazisiyle birlikte taşınmaz satın alınmıştır.  

- Askeriye ihalelerine teklif vermek ihalelere katılmak için EKAP üyeliği yapılmış ve 

İçişleri Bakanlığı Jandarma Genel Komutanlığı tedarik merkezi tarafından yapılan 

ihalelere katılarak 43.073.100 TL bedel karşılığında 4 adet ihale kazanılmıştır. Bu 

ihalelerin teslimatları 2020 yılı ve 2021 yılları içerisinde Jandarma Genel Komutanlığı 

tedarik merkezine teslim edilmiştir.  

- Yine 2019 yılında Azerbaycan ordusuna ihraç kaydı ile 1.518.535 milyon USD askeri 

ürün siparişi alınmış olup yıl içerisinde teslimatları gerçekleştirilmiştir. 

2020 – Dünyayı ve ülkemizi etkisi altına alan Covid-19 salgınındaki belirsizlikten ve dünyanın 

ekonomi olarak durağanlaşmasından kaynaklı olarak Bitlis Tatvan’daki üretim tesisi 

16.07.2020 tarihi itibariyle Şirket’in fason üreticisi olan Beshan Tekstil San. Dış. Tic. Ltd. 

Şti.’ne ve Bitlis Hizandaki üretim tesisi de 16.07.2020 tarihi itibariyle Şirket’in fason üreticisi 
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olan Aydın Tekstil/Uğur Furkan Aydın’a devredilmiş  olup üretime kendi bünyesinde ve fason 

vererek üretime devam edilmiştir. 

- Milli Savunma Bakanlığı nezdinde, 12.10.2020 tarihinde onaylı tedarikçi belgesi 

alınmıştır.  Söz konusu belge ile Milli Savunma Bakanlığı ihalelerine giriş ve üretim 

yapma yetkisi alınmış olup 12/10/2022 tarihinde kadar geçerliliği bulunmaktadır.  

- 2020 yılında Azerbaycan ordusuna ihraç kaydı ile 1.910.752 milyon USD askeri ürün 

sipariş alınmış olup yıl içerisinde teslimatları gerçekleştirilmiştir. 

- Şirket Yönetim Kurulu tarafından alınan karara istinaden 17.12.2020 tarihi itibariyle tür 

değişikliği yapılarak limited şirketten anonim şirkete dönüştürülmüş olup Şirket’in 

ünvanı SMM Tekstil Ürünleri San ve Dış Tic. Ltd. Şti.den SMM Tekstil A.Ş. olarak 

değiştirilmiştir. 

- Şirket, 27 Temmuz 2021 tarihinde Lifestyle Equities CV ile Beverly Hills Polo Club 

markasının haklarına ilişkin Marka ve Perakende Dağıtım sözleşmesi imzalamış ve 

Beverly Hills Polo Club markasının 5 yıl süre ile Türkiye’deki münhasır lisans hakkı 

sahibi olmuştur. Bu sözleşme ile SMM Tekstil, lisansı alınan ürünlerin satılacağı 

mağazaları açmak, işletmek ve parekende satışlar gerçekleştirmek ile hem Beverly Hills 

Polo Club marka adını kullanarak Türkiye uzantılı internet satış sitesini işletmek ve bu 

site üzerinden satış gerçekleştirmek hem de Türkiye‘de faaliyet gösteren itibarlı moda 

alışverişi internet platformları üzerinden satış gerçekleştirmek hususlarında münhasır 

yetkili kılınmıştır. Şirket, lisanslı ürünlerin imalatı hususunda da yetkili olmakla birlikte 

bu yetki inhisari nitelikte değildir.  

- Şirket 22 Kasım 2021 tarihinde Lisans Haklarının Kullanımına İlişkin Devir Sözleşmesi 

imzalamıştır. Şirket’in tek pay sahibi ortağı Murat Şimşek, D’S Damat  markasında 

mağazacılık tecrübesi bulunan Orlis Giyim A.Ş. ile Şirket’in Lisans Sözleşmesi tahtında 

sahip olduğu Beverly Hills Polo Club markalı ürünlerin satılacağı mağazaların açılması 

ve işletilmesi faaliyetlerinin yürütülmesi adına 13 Ağustos 2021 tarihinde BHPC 

İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. şirketini kurmuş ve Şirket, BHPC İstanbul Giyim Sanayi 

A.Ş. ile 22 Kasım 2021’de imzaladığı Lisans Haklarının Kullanımına İlişkin Devir 

Sözleşmesi ile lisans haklarının kullanımını BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’ye 

devretmiştir. Lifestyle Equities CV, 25 Ağustos 2021 tarihli yazısı ile devir işlemine 

muvafakat etmiş ve BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. Lisans Sözleşmesini Şirket 

yanında imzalamayı ve bu suretle Lifestyle Equities CV’ye karşı Şirket ile müteselsilen 

sorumlu olmayı taahhüt etmiştir.  
 

2021 – Murat Şimşek 14.01.2022 tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’de sahip olduğu 

%45 sermaye payını SMM Tekstil A.Ş.’ye nominal değer üzerinden devretmiştir. 

2022– BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. 5 adeti İstanbul’da, 1 adeti Ankara’da, 1 adeti 

İzmir’de, 2 adeti Antalya’da, 1 Adet Gaziantep’te, 1 Adet Bursa’da olmak üzere Kasım 2022 

tarih itibarı ile toplam 11 adet mağaza açılışı gerçekleştirmiştir. 

- Şirket bünyesinde gerçekleştirilen üretiminin artırılmasına yönelik çalışmalara 

istinaden Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı Yatırım Teşvik kapsamında, Elazığ Fabrikası 

içinde 21.09.2022 tarihinde 4.604.437,40 TL toplam yatırım bedelinden 2.672.820,50 

TL makine teçhizat yatırımı gerçekleşmiştir. Geri kalan 1.931.616,90 TL tutarı 2023 

yılında tamamlanması planlanmaktadır. Bu yatırımlara istinaden şirket kredi 

kullanmamış olup yatırımlar iç kaynaklarından karşılanmıştır. 
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6.1.6. Depo sertifikasını ihraç eden hakkındaki bilgiler  

Yoktur. 

6.2. Yatırımlar: 

6.2.1. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının 

önemli yatırımları ve bu yatırımların finansman şekilleri hakkında bilgi: 
 

Şirket yatırım amaçlı 11 Nisan 2019 yılında İzmir/Çeşme ilçesinde 10.769 m2  büyüklüğünde 

iki katlı kargir evi ve tarlayı 5.856.870 TL bedelle satın almıştır. Bu yatırımın finansmanı şirket 

iç kaynakları ve kısa vadeli rotatif kredilerle sağlanmıştır. Rotatif krediler vadelerinde ödenerek 

kapatılmıştır. 

Şirket bünyesinde gerçekleştirilen üretiminin artırılmasına yönelik çalışmalara istinaden Sanayi 

ve Teknoloji Bakanlığı Yatırım Teşvik kapsamında, Elazığ Fabrikası içinde 21.09. 2022 yılında 

4.604.437,40 TL toplam yatırım bedelinden 2.672.820,50 TL makine teçhizat yatırımı 

gerçekleşmiştir. Geri kalan 1.931.616,90 TL tutarı 2023 yılında tamamlanması 

planlanmaktadır. Bu yatırımlara istinaden şirket kredi kullanmamış olup yatırımlar iç 

kaynaklarından karşılanmıştır. 

6.2.2. İhraççı tarafından yapılmakta olan yatırımlarının niteliği, tamamlanma derecesi, 

coğrafi dağılımı ve finansman şekli hakkında bilgi: 

Şirket’in yapılmakta olan bir yatırımı bulunmamaktadır. 

6.2.3. İhraççının yönetim organı tarafından geleceğe yönelik önemli yatırımlar hakkında 

ihraççıyı bağlayıcı olarak alınan kararlar, yapılan sözleşmeler ve diğer girişimler 

hakkında bilgi: 

Şirket yönetimin aldığı karar doğrultusunda 2021 yılı içinde Lifestyle Equities CV firması ile 

Beverly Hills Polo Club markası ile işbirliği anlaşması imzalamış olup, Şirket bu anlaşma 

kapsamında Beverly Hills Polo Club markasının Türkiye deki tüm haklarını 5 yıl süre ile 

almıştır. Bu Sözleşme kapsamında elde edilen lisansın mağazacılığa ilişkin hakları BHPC 

İstanbul Giyim A.Ş.’ye devredilmiştir. Devir işlemine ilişkin açıklamalar ve riskler 

İzahname’nin ilgili kısımlarında yer almaktadır. 

Geleceğe yönelik önemli yatırım kararları hakkında Şirketi bağlayıcı olarak başka  alınan karar, 

yapılan sözleşmeler ve diğer girişimler bulunmamaktadır.  

6.2.4. İhraççıyla ilgili teşvik ve sübvansiyonlar vb. ile bunların koşulları hakkında bilgi: 

Şirket, mevcut durum itibarıyle SGK teşviklerinden 5510, 6111, 14857 ve 6. bölge teşviki olan 

26322 sayılı teşvikler kapsamından faydalanmaktadır. Yıllar itibari ile diğer sağlanan Teşvik 

ve Sübvansiyonlar ise aşağıda özetlenmiştir. 

Şirket’in toplam YTB’ye istinaden 612 kişi ilave istihdam hakkı bulunmakta olup, Şirket’in 

5.338.718 TL kurumlar vergisi indirim hakkı bulunmaktadır. Bununla birlikte Şirket’in 

10/11/2020 tarihinden itibaren;  
 

-Gelir Vergisi Stopaj Desteği   10 Yıl  

-Sigorta Prim Desteği    10 Yıl 

-Sigorta Primi İşveren Hissesi Desteği  12 Yıl Süre bazında yararlanma hakkı mevcuttur. 
 
 
 
 
 
 
 
 



46 

 

Teşvik Ve İndirimler İsmi  (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 
Teşvikler 

Toplami (TL) 

2008/2 Sayili Tasarim Desteği 355.846 - - - 355.846 

Nakit Sermaye İndirimi (Kurumlar 

Vergisi Beyannamesinden) 
46.277 75.537 192.608 - 314.422 

Yatirim Teşvik Belgesi Faiz 

İndirimi 
373.616 197.169 - - 570.785 

Marka Tescil Teşviki 16.463 14.547 - - 31.010 

Navlun Desteği - 43.214 - - 43.214 

Kumaş Test Desteği - 18.947 - - 18.947 

2012/3305 Sayili Yatirim Teşvik 

Belgesi İndirimi (Kurumlar Vergi 

Beyannamesinden) 

928.456 747.337 1.151.350 1.758.821 4.585.964 

Genel Toplam 1.720.658 1.096.751 1.343.958 1.758.821 5.920.188 
 

7. FAALİYETLER HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

7.1. Ana faaliyet alanları: 

7.1.1. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ana ürün/hizmet 

kategorilerini de içerecek şekilde ihraççı faaliyetleri hakkında bilgi: 

SMM Tekstil A.Ş. yurtiçinde ve yurtdışında çeşitli markalara satış yapmak amacıyla örme 

tekstil konfeksiyon üreticisi olarak 2009 yılında kurulmuştur. Şirket bugün itibariyle İstanbul 

ve Elazığ’da bulunan üretim tesislerinde, tekstil sanayinde kullanılan her türlü iplik, kumaş ve 

diğer hammaddeleri kullanarak hazır giyim ürünleri imal etmek ve bu ürünleri yurt içi ve yurt 

dışında pazarlanmasına yönelik faaliyette bulunmaktadır. Şirket’in toplam personel sayısı 

30.09.2022 itibariyle 429 kişidir. 

Şirket’in İstanbul/Bağcılar’da bulunan üretim tesisi 11.575 m2 kapalı alana sahiptir. Şirket 

burada 30.09.2022 itibariyle 117 çalışan sayısı ile örme tekstil bay bayan çocuk dış giyim 

ürünleri alanında faaliyet göstermektedir. Bu tesiste hem ufak adetli ve hızlı yapacağı ürünler 

yapılmakta, aynı zamanda bu tesis Şirket’in operasyon merkezi durumundadır. 

Şirket’in Elazığ OSB’de yer alan fabrikası ise 24/05/2018 tarihinden beri faaliyette olup toplam 

14.120 m2 kapalı alana sahiptir. Şirket bu tesisinde örme tekstil bay bayan çocuk dış giyim 

ürünleri alanında faaliyet göstermektedir. Elazığ fabrikasında 30.09.2022 itibariyle toplam 312 

personel çalışmaktadır. Burada üretilen ürünler İstanbul merkeze sevk edilmekte ve buradan 

satışı gerçekleştirilmektedir.  
 
 

Şirket, Bitlis/Hizan ve Bitlis/Tatvan’da bulunan tesislerini 21 Temmuz 2020 tarihinde taşeron 

firmalara devretmiştir. Şirket bu fabrikalarda fason üretim gerçekleştirmeye devam etmektedir.  
 

Yıllar itibariyle Şirket’in toplam net satışlarının üretim gerçekleştirilen tesislere göre dağılımı 

aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 

 
Üretim Yeri/TL 2019 Oran 2020 Oran 2021 Oran 2022/09 Oran 

İstanbul (Merkez) 16.527.993 9% 18.954.580 9% 21.925.505 7% 2.420.520 1% 

Elazığ Fabrika 52.254.216 28% 38.760.868 18% 54.543.447 18% 99.428.753 24% 

Bitlis Tatvan Şube 25.125.088 14% 12.575.703 6% 0 0% 0 0% 

Bitlis Hizan Şube 20.705.934 11% 9.278.103 4% 0 0% 0 0% 

Fason Üretim 65.437.110 36% 136.551.089 62% 219.179.323 73% 250.619.214 62% 

Merkez kumaş ve aksesuar 

satışları 
3.892.895 2% 5.048.351 2% 4.701.103 2% 55.026.404 14% 

TOPLAM  183.943.236 100% 221.168.694 100% 300.349.378 100% 407.494.891 100% 

Şirket’in son durum itibariyle fason üretimi gerçekleştiren 3 farklı fasoncusu bulunmakta olup, 

iş hacmine göre bu fasoncuların adetleri değişkenlik gösterebilmektedir. SMM Tesktil’in 

yurtiçinde önemli müşterileri arasında LC Wakiki, Defacto, Orka Damat bulunurken, 



47 

 

yurtdışında ise çeşitli markalara üretim yapmaktadır. Şirket’in yurt içi müşterilerinden 

LCWakiki’nin toplam satış gelirleri içindeki payı 2022/09 dönemi itibariyle %75,73 

(2021:%74,41) seviyesinde bulunmaktadır.  

SMM Tekstil, en son Lifestyle Equities CV firması ile Beverly Hills Polo Club’un tüm üretim 

ve mağaza açma lisans haklarını 5 yıl süre ile satın almak için 27.07.2021 tarihinde işbirliği 

anlaşması imzalamıştır. Şirket bu markanın kullanım hakkını Lisans Sözleşmesi kapsamında 

Lifestyle Equities CV’nin muvafakatine tabi olarak alt lisanslamaya veya devretmeye yetkilidir. 

Şirket sahip olduğu alt lisanslama yetkisine dayanarak, Lifestyle Equities CV’nin 25.08.2021 

tarihli muvafakati çerçevesinde (i) alt lisans sahibinin pay sahipliğinin BHPC İstanbul Giyim 

San. Tic. A.Ş.’nin pay sahipliği ile aynı olması, (ii) alt lisans sahibinin Lisans Sözleşmesini 

imzalayarak Lisans Sözleşmesine taraf olması, (iii) SMM Tekstil A.Ş.’nin yükümlülüklerine 

halel gelmemesi ve (iv) alt lisans sahibinin SMM Tekstil A.Ş. ile müteselsilen sorumlu olması 

koşuluyla 3. taraf kişi ve kurumlara devredebilecektir. Bu çerçevede SMM Tekstil A.Ş., Lisans 

Sözleşmesi kapsamında mağaza açma faaliyetini SMM Tekstil’in %45 oranında ortak olduğu 

BHPC İstanbul Giyim San. Tic. A.Ş. (diğer ortak %55 ile Orlis Sanayi A.Ş.) vasıtasıyla 

sürdürecektir. SMM Tekstil, BHPC İstanbul Giyim San. Tic. A.Ş. ile yapmış olduğu Lisans 

Haklarının Kullanımına İlişkin Devir Sözleşmesi çerçevesinde Lifestyle Equities CV’ye 

ödenecek 5 yıllık lisanslama bedelini taksitler halinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’den 

tahsil edecektir. Aynı zamanda BHPC mağazalarında satılacak ürünler SMM Tekstil’in üretim 

konusu ve ürün gamında olan ürünler olması halinde SMM Tekstil tarafından üretilecek, SMM 

Tekstil’in ürün gamında olmayan ürünler ise fason olarak dışarıya ürettirilmek üzere alt 

tedarikçilerden karşılanacaktır.  

Murat Şimşek 14.01.2022 tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’de sahip olduğu %45 

sermaye payını SMM Tekstil A.Ş.’ye nominal değer üzerinden devretmiştir. 

BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. 5 adeti İstanbul’da, 1 adeti Ankara’da, 1 adeti İzmir’de, 2 

adeti Antalya’da, 1 Adet Gaziantep’te, 1 Adet Bursa’da olmak üzere Kasım 2022 tarih itibarı 

ile toplam 11 adet mağaza açılışı gerçekleştirmiştir. 

Ürünler 

Şirket siparişe dayalı üretim gerçekleştirmektedir. Şirket’in bay, bayan ve çocuk konfeksiyon 

ürünlerinde geniş bir ürün yelpazesi bulunmaktadır. Şirket genel olarak net satış gelirlerinin 

büyük kısmını (2022/09:%17.1, 2021:%19.0, 2020:%24,5, 2019:%23,0) T-shirt satışlarından 

elde etmektedir. Bunu elbise, çocuk ikili takım ve şort ve sweatshirt satışları izlemektedir. 

Ancak, şirket ihtiyaca göre ürün çeşitliliğini farklılaştırabilmektedir. Şirket gerektiğinde Türk 

Silahlı Kuvvetlerine askeri kamuflajlı ürünler üretmekte ayrıca pandemi döneminde cerrahi 

önlük üretimi gerçekleştirmiştir. 

Şirket’in 2019, 2020 2021 yıl sonları ile 2022/09 dönemi itibariyle “adet” bazında ürün dağılımı 

aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

Ürün Adı 2018 % 2019 % 2020 % 2021 % 2022/09 % 

T-Shirt 2,830,202 29.6% 2,381,928 29.6% 1,935,463 23.5% 2,338,623 25.1% 1,387,400 22.8% 

Cerrahi Tulum 0 0.0% 0 0.0% 1,286,348 15.6% 14,100 0.2% 0 0.0% 

Çoçuk 2'li Takim 1,259,286 13.2% 605,683 7.5% 722,612 8.8% 1,388,809 14.9% 512,741 8.4% 

Pantolon 787,585 8.2% 427,583 5.3% 265,013 3.2% 412,438 4.4% 156,811 2.6% 

Rüzgar Ceketi Asayiş 0 0.0% 0 0.0% 75,000 0.9% 0 0.0% 0 0.0% 

Bluz 959,377 10.0% 1,189,693 14.8% 357,774 4.3% 232,774 2.5% 75,924 1.2% 

Kamuflajli Rüzgar Ceketi 0 0.0% 0 0.0% 60,000 0.7% 0 0.0% 0 0.0% 

Elbise 488,905 5.1% 670,711 8.3% 336,793 4.1% 585,240 6.3% 111,025 1.8% 

Sweatshirt 1,091,457 11.4% 454,148 5.6% 364,160 4.4% 1,283,431 13.8% 1,043,367 17.2% 

Takim Elbise 0 0.0% 24,800 0.3% 31,203 0.4% 0 0.0% 0 0.0% 

Hirka 149,785 1.6% 154,299 1.9% 143,277 1.7% 99,711 1.1% 9,669 0.2% 
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Jandarma Yeleği 0 0.0% 0 0.0% 35,000 0.4% 0 0.0% 0 0.0% 

Boyali Kumaş 22,097 0.2% 0 0.0% 6,347 0.1% 6,446 0.1% 13,593 0.2% 

Önlük 0 0.0% 0 0.0% 1,056,176 12.8% 0 0.0% 0 0.0% 

Mont 2,613 0.0% 53,944 0.7% 25,787 0.3% 104,474 1.1% 66,216 1.1% 

Bady 106,694 1.1% 191,343 2.4% 231,356 2.8% 18,961 0.2% 25,859 0.4% 

Kamuflajli Pantolon 0 0.0% 0 0.0% 40,000 0.5% 70,000 0.8% 0 0.0% 

Pijama Takimi 33,355 0.3% 71,475 0.9% 94,538 1.1% 179,928 1.9% 905,627 14.9% 

Tunik 225,553 2.4% 29,117 0.4% 143,931 1.7% 46,627 0.5% 1,316 0.0% 

Eşofman 0 0.0% 1,136 0.0% 60,005 0.7% 259,606 2.8% 361,190 5.9% 

Atlet 195,545 2.0% 367,786 4.6% 78,690 1.0% 194,723 2.1% 141,700 2.3% 

Şort 11,495 0.1% 27,157 0.3% 66,442 0.8% 503,599 5.4% 328,958 5.4% 

Tulum 27,316 0.3% 26,431 0.3% 51,065 0.6% 115,987 1.2% 30,632 0.5% 

Havlu 0 0.0% 24,000 0.3% 89,272 1.1% 0 0.0% 0 0.0% 

Çanta 0 0.0% 200 0.0% 8,350 0.1% 0 0.0% 0 0.0% 

Nevresim Takimi 0 0.0% 12,000 0.1% 10,250 0.1% 0 0.0% 0 0.0% 

Etek 148,518 1.6% 224,794 2.8% 46,552 0.6% 106,039 1.1% 30,396 0.5% 

Tayt 375,385 3.9% 320,243 4.0% 55,397 0.7% 151,018 1.6% 41,532 0.7% 

Ceket 36,744 0.4% 23,121 0.3% 3,744 0.0% 13,306 0.1% 11,081 0.2% 

Gecelik 54,639 0.6% 53,396 0.7% 0 0.0% 11,626 0.1% 128,179 2.1% 

Capri 2,026 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 25,040 0.3% 0 0.0% 

Pijama Alt 0 0.0% 0 0.0% 13,283 0.2% -4,655 -0.1% 0 0.0% 

Eşofman Alt 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 456,598 4.9% 38,687 0.6% 

Şapka 0 0.0% 16,700 0.2% 33,813 0.4% 1,004 0.0% 0 0.0% 

Çorap 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 2,016 0.0% 0 0.0% 

Diğer (Ham İplik-Kurdele- (Kg)) 436,501 4.6% 118,861 1.5% 109,179 1.3% 511,073 5.5% 0 0.0% 

Diğer 320,462 3.4% 581,776 7.2% 404,540 4.9% 171,929 1.8% 657,528 10.8% 

Toplam 9,565,541 100.0% 8,052,325 100.0% 8,241,360 100.0% 9,300,471 100.0% 6,079,431 100.0% 

Şirket’in net satış gelirlerinin 2019, 2020 2021 yıl sonları ile 2022/09 dönemi itibariyle “TL 

bazında” dağılımı aşağıda gösterilmiştir. 
 

Ürün Adı 2019 % 2020 % 2021 % 2022/09 % 

T-Shirt 42,336,195 23.0% 54,273,066 24.5% 57,201,164 19.0% 69,582,601 17.1% 

Cerrahi Tulum 0 0.0% 22,803,341 10.3% 227,715 0.1% 0 0.0% 

Çoçuk 2'li Takim 15,035,760 8.2% 21,536,312 9.7% 53,063,257 17.7% 38,174,281 9.4% 

Pantolon 8,482,865 4.6% 9,912,805 4.5% 20,361,782 6.8% 12,068,620 3.0% 

Rüzgar Ceketi Asayiş 0 0.0% 8,400,000 3.8% 0 0.0% 0 0.0% 

Bluz 29,044,451 15.8% 10,442,306 4.7% 7,678,055 2.6% 5,140,630 1.3% 

Kamuflajli Rüzgar Ceketi 0 0.0% 7,695,000 3.5% 0 0.0% 0 0.0% 

Elbise 22,316,277 12.1% 12,549,246 5.7% 21,301,330 7.1% 10,592,700 2.6% 

Sweatshirt 13,068,447 7.1% 11,013,205 5.0% 52,127,483 17.4% 74,636,101 18.3% 

Takim Elbise 3,664,133 2.0% 5,277,130 2.4% 0 0.0% 0 0.0% 

Hirka 3,978,276 2.2% 4,366,857 2.0% 4,561,831 1.5% 1,143,722 0.3% 

Jandarma Yeleği 0 0.0% 4,122,500 1.9% 0 0.0% 0 0.0% 

Boyali Kumaş 0 0.0% 343,266 0.2% 84,129 0.0% 1,664,259 0.4% 

Önlük 0 0.0% 12,837,543 5.8% 0 0.0% 0 0.0% 

Mont 3,791,829 2.1% 3,703,881 1.7% 11,898,364 4.0% 10,333,831 2.5% 

Bady 3,231,606 1.8% 3,129,587 1.4% 537,171 0.2% 1,418,487 0.3% 

Kamuflajli Pantolon 0 0.0% 2,660,000 1.2% 4,655,000 1.5% 0 0.0% 

Pijama Takimi 2,167,505 1.2% 3,770,191 1.7% 6,281,757 2.1% 61,787,615 15.2% 

Tunik 988,921 0.5% 2,189,106 1.0% 1,308,833 0.4% 36,848 0.0% 

Eşofman 113,983 0.1% 1,667,791 0.8% 8,743,663 2.9% 21,732,012 5.3% 

Atlet 5,826,198 3.2% 1,334,381 0.6% 4,596,187 1.5% 6,041,129 1.5% 

Şort 577,779 0.3% 1,221,155 0.6% 10,882,102 3.6% 13,675,199 3.4% 

Tulum 1,325,499 0.7% 2,061,464 0.9% 5,379,982 1.8% 3,053,456 0.7% 

Havlu 260,842 0.1% 753,855 0.3% 0 0.0% 0 0.0% 

Çanta 17,274 0.0% 725,937 0.3% 0 0.0% 0 0.0% 

Nevresim Takimi 739,390 0.4% 667,307 0.3% 0 0.0% 0 0.0% 

Etek 5,697,187 3.1% 1,538,547 0.7% 3,541,306 1.2% 2,549,169 0.6% 

Tayt 5,470,833 3.0% 2,091,707 0.9% 5,955,177 2.0% 3,201,071 0.8% 
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Ceket 1,693,293 0.9% 322,978 0.1% 1,256,122 0.4% 1,698,250 0.4% 

Gecelik 1,269,951 0.7% 0 0.0% 514,850 0.2% 9,051,994 2.2% 

Capri 0 0.0% 0 0.0% 601,315 0.2% 0 0.0% 

Pijama Alt 0 0.0% 216,340 0.1% -180,065 -0.1% 0 0.0% 

Eşofman Alt 0 0.0% 0 0.0% 14,037,192 4.7% 2,630,790 0.6% 

Şapka 132,332 0.1% 500,110 0.2% 45,180 0.0% 0 0.0% 

Çorap 0 0.0% 0 0.0% 30,240 0.0% 0 0.0% 

Diğer (Ham İplik-Kurdele (Kg)) 3,565,551 1.9% 4,643,512 2.1% 191,872 0.1% 43,930,940 10.8% 

Diğer 9,146,858 5.0% 2,398,267 1.1% 3,466,383 1.2% 13,351,185 3.3% 

Toplam Satış Gelirleri (Tl) 183,943,236 100.0% 221,168,694 100.0% 300,349,378 100.0% 407,494,891 100.0% 

İş Modeli 

SMM tekstil olarak sipariş süreci model tasarımı ile başlamaktadır. Tasarım için kendi dizayn 

ekipleri sanal fuar, defile, shopping, trend, wgsn (world global style network –Dünya Küresel 

stil ağı) gibi kaynaklardan önümüzdeki sezonların hangi model ve konseptleri olacağı çalışması 

yapmaktadırlar. Bu çalışma aynı zamanda müşterilerinin dizayn ekipleri tarafından da 

yapılabilmektedir. 

Oluşan modellere renk, baskı, nakış ve sezona uygun yaz/kış/mevsimlik kumaş gibi detaylar 

eklenerek tamamlanmaktadır. Modeller daha sonra pazarlama-satıştan sorumlu takım liderleri 

ve müşteri temsilcileri tarafından modelhane ile ön numune çalışmasına başlatılmaktadır. 

Planlama ve kumaş ekiplerinden fiyat çalışması yapılmaktadır. Satış ekiplerince maliyet/fiyat 

analizi yapıldıktan sonra müşterilerinin satın alma ekiplerine ilk fiyatlandırmalar iletilmekte ve 

pazarlık aşamasına geçilmektedir. Birkaç tur fiyat pazarlığı yapıldıktan sonra termin ve adet 

konusunda anlaşıldığında kumaş ve diğer ürün üzerindeki aksesuarların satın alma aşamasına 

başlanmaktadır. Kumaş siparişleri öncesinde, renk çalışmaları onayı, son numune, beden seti 

ve ön imalat numuneleri onayları alınmaktadır. Son aşamada kumaş ve aksesuar kaliteleri 

müşteri ve satın alma standartlarına uygun olması halinde üretime geçilmektedir. 

Üretim aşamasında modelhaneden üretim kalıpları hazırlanması istenmektedir. Hazır olan 

kalıpların kesim aşamasına başlanırken, nakış, baskı vs ek malzemelerinin de tamamlanması ile 

dikim programına geçilmektedir. Planlama tarafından atölye planlaması yapıldıktan ve fason 

fiyatları anlaşıldıktan sonra dikim yerine çıkılmaktadır. Üretim ekipleri tarafından gerekli 

makine ve eleman ihtiyacı ve öncelik sıralaması yapılması ile dikime başlanılmaktadır. Dikim 

sonrası ütü, paket, asortileme ve sevkiyata uygun hale gelen ürünleri depolara alınmakta ve son 

kalite kontrol ve ardından yükleme onayı alınan ürün satışı gerçekleştirilmektedir. 

Şirket 2019, 2020, 2021 ve 2021 yılının ilk dokuz ayı itibariyle toplam brüt satış gelirlerinin 

sırasıyla %15,8, %20,6, %13,8 ve %14,2’lik kısmını yurtdışına ihraç etmiştir. Şirket toplam 

yurtdışı satış gelirlerinin 2019, 2020, 2021 ve 2021 yılının ilk dokuz ayı itibariyle sırasıyla 

%97,3, %76,3, %30,4 ve %40,2’lik kısmını Avrupa’ya gerçekleştirmiştir. Şirket’in Avrupa’da 

başlıca ihracat yaptığı ülkelerin başında İngiltere, Almanya ve Fransa gelmektedir. Şirket 

Avrupa dışında toplam yurt dışı satış gelirlerinin 2019 yılı itibariyle %2,8’lik kısmını başlıca 

Azerbaycan, Çin, Avustralya ve ABD’ye gerçekleştirmiştir. Şirket 2020 yılında toplam yurt 

dışı satış gelirlerinin %23,7’lik kısmını Avrupa dışına (%14,9’u Birleşik Arap Emirlikleri, 

%3,6’sı ABD, %2,8’i Çin, %1,9’u Kazakistan ve %0,6’sı Kanada ve Uruguay) 

gerçekleştirirken, 2021 yılında %69,6’lık kısmını Avrupa dışına (%57,9’u Birleşik Arap 

Emirlikleri, %11,7’lik kısmını ise Çin’e gerçekleştirmiştir. Şirket 2022/09 dönemi itibariyle ise 

%59,8’lik kısmını Avrupa dışına (%40,0’ı Birleşik Arap Emirlikleri ve %19,8’si Çin’e) 

gerçekleştirmiştir. Yurtdışı ihracat ve lisanslı ürünlerin üretiminde de yukarıdaki aynı iş akışı 

uygulanmaktadır.   
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7.1.2. Araştırma ve geliştirme süreci devam eden önemli nitelikte ürün ve hizmetler ile söz 

konusu ürün ve hizmetlere ilişkin araştırma ve geliştirme sürecinde gelinen aşama 

hakkında ticari sırrı açığa çıkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuş bilgi: 

Şirket’in araştırma ve geliştirme süreci devam eden önemli nitelikte ürün ve hizmetleri 

bulunmamaktadır.  

7.2. Başlıca sektörler/pazarlar: 

7.2.1. Faaliyet gösterilen sektörler/pazarlar ve ihraççının bu sektörlerdeki/pazarlardaki 

yeri ile avantaj ve dezavantajları hakkında bilgi: 
 

Dünya Tekstil ve Hazır Giyim Sektörlerine Bakış  
 

Tekstil sektörünün 2020 yılında 364,5 milyar dolar olan dünya ihracat rakamı 2021 yılında 

381,4 milyar dolar, hazır giyim sektörünün 2020 yılında 418,0 milyar dolar olan dünya ihracat 

rakamı ise 2021 yılında 505,7 milyar dolar seviyelerinde gerçekleşmiştir. Tekstil ve hazır giyim 

sektörlerinde öne çıkan ihracatçı ülkeler aşağıda yer almaktadır; 
 

Grafik 1 - Başlıca Tekstil İhracatçıları ve İhracat Miktarları (2021, milyar dolar) 

 
Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap ve T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu 2021, T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 2021,  

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf  

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 
 

Grafik 2 - Başlıca Hazır giyim İhracatçıları ve İhracat Miktarları (2021, milyar dolar) 

 
Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap ve T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu 2021. 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
http://www.trademap.org/
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Çin, her iki sektörde de üretim üssü olma özelliği taşımaktadır. Çin, entegre üretim yapısına, 

büyük ölçekli siparişleri üretebilme kabiliyetine ve görece düşük işçilik maliyetine sahip 

olduğundan, uluslararası piyasada fiyat üstünlüğü ile ön plana çıkmaktadır. Dünyanın en büyük 

tekstil ve hazır giyim üreticisi ve ihracatçısı olan Çin’in 2021 yılında dünya tekstil ihracatından 

aldığı pay %35 ve hazır giyim ihracatından aldığı pay ise %31 seviyesindedir. 
 

Dünya yapay elyaf (suni ve sentetik) üretiminin yarıdan fazlasını gerçekleştiren Çin, aynı 

zamanda en büyük pamuk tüketicisi ve ikinci büyük pamuk üreticisidir. Pamuk üretiminde en 

önemli ülkeler sırasıyla Hindistan, Çin, ABD, Brezilya, Pakistan ve Türkiye’dir. ABD, 

Hindistan ve Brezilya dünya pamuk ihracatının ise %65'ini gerçekleştirmektedir. 
 

Türkiye, pamuk üreten ve tüketen ülkeler sıralamalarında 7. sırada yer almaktadır. Türkiye’nin 

yıllık pamuk üretimi 800 bin ton, pamuk tüketimi ise 1,8 milyon ton seviyesindedir. 

Türkiye’nin tekstil ve hammaddeleri sektörü ithalatının yaklaşık üçte biri pamuklu ürün 

grubunda yapılmaktadır. Bu ithalatın büyük bir kısmını ise ham pamuk oluşturmaktadır. Bu 

nedenle, pamuk fiyatlarında yaşanan değişimler, sektör ithalatına doğrudan yansımaktadır. 
 

Hindistan, düşük fiyatlı ürünlerin ağırlıklı olarak üretildiği bir üretim yapısına sahiptir. 

Hindistan’dan alım yapan ülkelerin, izlenebilirlik konusunda sağlıklı bilgiye ulaşabilmelerinde 

sıkıntılar bulunmaktadır. Pakistan da Hindistan’a benzer şekilde pamuğa dayalı tekstil ve hazır 

giyim sektörüne sahiptir. Düşük fiyatlı hazır giyim ihracatı gerçekleştirmektedir. Bangladeş ise 

ağırlıklı olarak hazır giyim üretimi ve ihracatı yapmaktadır.  
 

Tekstil ve hazır giyim sektörlerinde AB ülkeleri; tasarım ve moda kavramlarıyla ön plana 

çıkmakta, tüketici alışkanlıklarını yönlendirebilmektedir. Üretimlerini Çin, Türkiye, 

Bangladeş, Vietnam gibi büyük üreticilere yaptıran AB ülkeleri içerisinde Tekstil ve hazır 

giyim sektörlerinde Almanya, İtalya, İspanya, Fransa, Belçika, Birleşik Krallık ve Hollanda’nın 

ihracatta ön plana çıktığı görülmektedir. Almanya teknik tekstiller alanında gelişme göstermeye 

devam etmekte, İtalya’da birim fiyatı yüksek, düşük hacimli tasarım ürünleri üretilmektedir. 

İspanya’da tekstil ve hazır giyim üretiminde kümelenmeye önem verilmiştir. 
 

Tekstil ve hazır giyim sektörlerinde en yüksek ithalatı gerçekleştiren ülkeler aşağıda yer 

almaktadır: 
 

Grafik 3 - Başlıca Tekstil İthalatçıları ve İthalat Miktarları (2021, milyar dolar) 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap ve T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri 

Raporu 2021, T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 2021,  

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf  

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 

 

 
 

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Grafik 4 - Başlıca Hazır giyim İthalatçıları ve İthalat Miktarları (2021, milyar dolar) 

 
Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap ve T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu 2021. 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 

AB ülkeleri içerisinde tekstil ve hazır giyim sektörleri ithalatında; ihracatta olduğu gibi 

Almanya, İtalya, İspanya, Fransa, Belçika, İngiltere ve Hollanda’nın ön plana çıktığı 

görülmektedir. 
 

Tekstil ve Hazır Giyim Sektörlerin Türkiye’deki Genel Durumu 
 

Türkiye’de tekstil ve hazır giyim sektörleri, 1980’li yıllardan itibaren uygulanmaya başlanan 

ihracata yönelik üretim faaliyetlerinin ön plana çıkarılması ile yapılan yatırımlarla büyümekte 

olan sektörlerdir. 

Tekstil ve hazır giyim sektörlerini oluşturan alt sektörler arasında; elyaf, pamuk, pamuklu iplik 

ve dokuma, sentetik dokuma, yün, yünlü iplik ve dokuma, ipek, ipekli dokuma, keten, kenevir 

ve bunların üretimleri sonucu ortaya çıkan ürünlerin kullanıldığı hazır giyim konfeksiyon ile el 

ve makine halıları sayılabilir. 

Tekstil ve hazır giyim sektörlerimizin bugünkü gelişim düzeyi ABD ve AB pazarlarına yapılan 

ihracat ağırlıklı üretimle gerçekleşmiştir.  1996 yılında AB ile gerçekleştirdiğimiz Gümrük 

Birliği Anlaşması sayesinde, bu tarihten itibaren AB pazarına kotasız ihracat yapma imkânı 

elde edilmiştir. 2007 yılı sonrasında AB pazarına tekstil ve hazır giyim sektörlerinde kotasız 

ihracat yapmaya başlayan Çin karşısında Türkiye, kaliteyi düşürerek fiyatta rekabet etme 

yolunu değil, moda/marka eksenli ve katma değeri yüksek ürünler üreterek var olma yolunu 

seçmiştir. 

Türkiye’nin hazır giyim ürünleri kategorisindeki üretim faaliyetlerinin büyük kısmını pamuklu 

ürünler oluşturmaktadır. Üretim faaliyetleri esnasında elde edilecek ürünlerin yapımında 

pamuk, yün, iplik, kumaş gibi hammadde ve ara malı ihtiyacının çoğunluğu yurt içinden 

sağlanmaktadır. Aynı zamanda gerekli olan hammadde tedariki için ithalat da önemli bir pay 

kaplamaktadır. 

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı’nın 2021 yılı “Tekstil, Hazır Giyim ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu’na” göre Türkiye’de iplik üretimi Kahramanmaraş, İstanbul, Gaziantep, 

Bursa gibi illerde yoğun olarak yapılırken, Denizli’de havlu, bornoz, ev tekstili imalatı, Uşak’ta 

iplik, battaniye, geri dönüşüm, Çorlu ve Çerkezköy’de terbiye, Adana’da pamuklu dokuma ve 

terbiye, İstanbul’da konfeksiyon ve örme imalatı ön plana çıkmaktadır. Sadece yuvarlak örme 

üretim kapasitesi dikkate alındığında ise İstanbul’u sırasıyla Tekirdağ, Maraş ve Bursa 

izlemektedir. Şanlıurfa pamuk üretiminde ön sıradadır. 

 
 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Tablo 1 - Tekstil Sektörü İşyeri ve Sigortalı Çalışan Yoğunluk Haritası (Veri Yılı: 2020) 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: Haritalar, SGK verileri baz alınarak hazırlanmıştır 

Kaynak: T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri Raporu 2021. 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 
 

Tablo 2 - Hazırgiyim Sektörü İşyeri ve Sigortalı Çalışan Yoğunluk Haritası (Veri Yılı: 2020) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  Kaynak: Haritalar, SGK verileri baz alınarak hazırlanmıştır 

  Kaynak: T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri Raporu 2021. 

  https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

 
Türkiye Tekstil ve Hazır Giyim Sektörleri’nde Dış Ticaret 
 

Dünya pazarında Türkiye tekstil ve hazır giyim sektörlerinde sahip olduğu entegre üretim yapısı 

sayesinde Dünya tekstil ve hazır giyim ihracatında 2021 yılsonunda %3,9’luk paya sahip 

olmuştur. Aynı zamanda Türkiye, 2021 yılı Dünya tekstil ihracatından aldığı %4,2’lik ve Dünya 

hazır giyim ihracatından aldığı %3,6’lık pay ile ülke bazlı sıralamalarda hazır giyim sektöründe 

6’ncı, tekstil sektöründe ise 4’üncü büyük ihracatçı konumundadır. Tekstil sektöründe 2021 

yılında 10,0 milyar dolar ithalata karşılık 16,2 milyar dolar ihracat yapılmış ve dış ticaret fazlası 

6,2 milyar dolar olmuştur. Aynı şekilde hazır giyim sektöründe 2021 yılında 1,5 milyar dolar 

ithalata karşılık 18,3 milyar dolar ihracat yapılmış ve dış ticaret fazlası 16,8 milyar dolar 

olmuştur. Sonuç olarak; her iki sektör de Türkiye ekonomisi için dış ticaret gelirleri açısından 

önemli sektörlerdir. 
 

2021 yılsonu itibariyle Türkiye’nin tekstil ihracatında ABD, Almanya ve İtalya ihracat değeri 

açısından ilk sıralarda yer alan ülkelerdir. Türkiye’nin tekstil ithalatında ise 2021 yılında Çin, 

Hindistan, ABD ve Yunanistan’ın ağırlığı görülmektedir. 
 

2021 yılsonu itibariyle Türkiye’nin hazır giyim ihracatında ilk sıralarda Almanya, İspanya, 

İngiltere, Hollanda ve Fransa almaktadır. Avrupa Birliği dışında ise Türkiye’nin ihracat yaptığı 

pazarlar arasında Irak, İsrail ve ABD bulunmaktadır. 2021 yılsonu itibariyle Türkiye’nin hazır 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
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giyim ithalatında bulunduğu ülkeler arasında ilk sıralarda Çin, Bangladeş, İtalya, İngiltere, 

İspanya ve Mısır ilk sıralarda yer almaktadır. 
 

Grafik 6 - Yıllar İtibariyle Tekstil Sektörü Dış Ticareti (milyon ABD Doları) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap, T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu 2021. 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 
 

Grafik 7 - Yıllar İtibariyle Hazır Giyim Sektörü Dış Ticareti (milyon ABD Doları) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap, T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri 

Sektörleri Raporu 2021., T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 2021,  

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411 

www.trademap.org 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Tablo 3 – Türkiye’nin Tekstil İhracatı Yaptığı İlk On Ülke (2021, bin ABD Doları) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 2021, Ticaret Merkezi (ITC) 

TradeMap, https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf 

www.trademap.org 
 

Tablo 4 – Türkiye’nin Hazır Giyim İhracatı Yaptığı İlk On Ülke (2021, bin ABD Doları) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Kaynak: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap 

www.trademap.org 
 

Türkiye Tekstil & Hammaddeleri ve Hazır Giyim Sektörleri’nde İstihdam 
 

2021 yılının Aralık ayı Sosyal Güvenlik Kurumu kayıtlarına göre 16.169.679 sigortalı çalışan 

arasında 4.433.585’i imalat sanayinde kayıtlı olup bunlardan 499.569 kişi tekstil imalatında 

(19.515 firmada), 677.395 kişi ise hazır giyim imalatında (39.973 firmada) istihdam 

edilmektedir.  
 

Tablo 5 – Türkiye Tekstil ve Hazır Giyim Sektörleri İşletme Büyüklükleri ve Çalışan Sayıları 
 

 

 

Kaynak: SGK Aylık İstatistik Bültenleri – Sigortalı İstatistikleri – Aralık 2021 

[1]Mikro İşletme: 1-9 çalışanı olan, [2]Küçük İşletme: 10-49 çalışanı olan, [3]Orta Büyüklükte İşletme: 50-249 çalışanı olan, 

[4]Büyük İşletme: 250 ve üzeri çalışanı olan. 

 
 

 

 

 

 

 

 

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
http://www.trademap.org/
http://www.trademap.org/
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Türkiye Tekstil ve Hazır Giyim Sektörleri’nde Kapasite Kullanım Oranları 
 

Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’nın açıklamış olduğu kapasite kullanım raporunda, 

imalat sanayisinin son 12 aylık ortalama kapasite kullanım oranı 2019 yılsonunda %77,0, 2020 

yılsonunda %75,6, 2021 yılının sonu itibariyle %78,7 olarak gerçekleşmiştir.  

Tekstil sanayindeki kapasite kullanım oranlarına bakıldığında; 2020 yılsonunda %76,7 olan 

tekstil sanayi kapasite kullanım oranı, 2021 yılsonunda %80,5 seviyesine yükselmiştir (Ekim 

2022: %71,2). Hazır Giyim sanayindeki kapasite kullanım oranlarına bakıldığında ise; 2020 

yılsonunda %69,9 olan hazır giyim sanayi kapasite kullanım oranı, 2021 yılsonunda %83,8 

seviyesine yükselmiştir (Ekim: %81,9). Sanayi ve Ticaret Bakanlığı’nın “Tekstil, Hazır Giyim 

ve Deri Ürünleri Sektörleri 2021” raporuna göre 2020 yılında dış pazarın daralması ve durması, 

ardından iç tüketimin giderek azalması neticesinde; dış ticaret açığı veren sektörün kapasite 

kullanım oranları bir önceki yılın aynı dönemine oranla büyük farklılık göstermiştir. Ancak; 

Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’nın 2021 yılı için açıklamış olduğu tekstil ve hazır giyim 

sektörü kapasite kullanım oranlarına bakıldığında; koronavirüs pandemisi sonrası normalleşme 

süreciyle birlikte 2020 yılı Temmuz ayı ve sonrasında üretim hatlarının tekrardan açılmasıyla 

siparişlerde toparlanma gözlemlenmiş olup ertelenen taleplerin ihtiyaca dönüşmesi ile üretim 

pandemi öncesinden daha iyi noktalara gelmiş bulunmaktadır. 2021 yılında kapasite kullanım 

oranlarında Ekim, Kasım ve Aralık aylarında belirgin yükselişler yaşanmıştır. 
 

Grafik 8 - Kapasite Kullanım Oranı (%) 

 
 

Kaynak: Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (mevsim etkilerinden 

arındırılmamış) ve T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri Raporu 2021. 

https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411  

 
 

Türkiye Tekstil ve Hazır Giyim Sektörleri’nde Maliyet Bileşenleri 
 

Türkiye’de tekstil ve hazır giyim sektörleri, düşük maliyete dayalı üretim anlayışıyla birlikte 

Ar-Ge, inovasyon, tasarım ve yüksek teknolojiyi de üretim faaliyetleri içerisinde tutarak 

gelişmekte olan ülkelerin yanı sıra gelişmiş ülkelerle de rekabet etmektedir.  

Sektör, pamuk ve petrol türevi ürünler gibi emtia fiyatlarından etkilenmektedir. Hazır giyim 

sektöründe ana madde maliyeti kumaş üzerinde yoğunlaşmakta olup bunun yanında personel 
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ve işçilik giderleri de ikinci büyük maliyet kalemlerini oluşturmaktadırlar. Enerji maliyetleri ve 

yardımcı madde giderleri ise tekstil ve hazır giyim sektörlerinde üçüncü sırada yer almaktadır.  
 

SMM Tekstil’in Sektördeki Yeri – Avantajları ve Dezavantajları 
 

Şirket, hazır giyim sektöründe faaliyet göstermekte olup yurtiçinde ve yurtdışında LC Waikiki, 

Defacto, Orka Damat gibi birçok hazır giyim perakendecilerine sipariş üzerine üretim 

yapmaktadır. Şirket, 30.09.2022 itibariyle 435 (2021:481) olan toplam çalışan sayısı açısından 

hazır giyim sektöründe faaliyet gösteren şirketler arasında (yukarıdaki Tablo 5 – Türkiye 

Tekstil ve Hazır Giyim Sektörleri İşletme Büyüklükleri ve Çalışan Sayıları açısından) büyük 

işletmeler arasında yer almaktadır. Şirket’in dahil olduğu hazır giyim sektörü Covid-19 

pandemisinden olumsuz etkilense de 2020 yılı Temmuz ayı ve sonrasında normalleşme ile 

birlikte siparişlerde bir toparlanma yaşamıştır. 2021 yılında ise yaşanan normalleşme sürecinde 

ertelen talebin devreye girmesi ile yurt içi talep canlanırken pandeminin getirdiği Global lojistik 

sıkıntılar, Türkiye hazır giyim sektörünü öne çıkarmış ve ihracat rakkamları artış göstermiştir. 

Ertelenen talebin ihtiyaca dönüşmesi ile üretim ve karlılık pandemi öncesinden daha iyi 

noktalara gelmiştir. 2022 yılında TL’nin diğer paralar karşısında değer kaybetmesinin de 

desteğiyle Şirket’in ihracat rakamlarındaki artış devam etmiştir.  
 

Şirket’in Avantajları: Şirket’in üretim tecrübesi ve güçlü altyapısı, yeterli finansal yapısı, 

tasarım gücünün olması, hem yurt içine hem de yurt dışına satış ve pazarlama yapabilen satış 

ve pazarlama organizasyonuna sahip olması, hem iç piyasada hem de ihracata dayalı üretim 

yapabilen tesislerinin bulunması, gerekli sertifikalar ve yeterlilik belgelerinin olması, global 

markalara lisanslı üretim yapabiliyor olması, yeni anlaşmalarla dünya markaları ile iş birliği 

içinde hem üretim hem de perakende mağaza satış ağını kuruyor olması, sektörde elini 

güçlendiren durumlar ve avantajları olarak sayılabilir. 
 

Şirket’in Dezavantajları: Olası bir ekonomik kriz, pandemi, doğal afet ve/veya iç dış 

jeopolitik gelişmeler, sektörün yapısı gereği emek yoğun çalışan Şirket’in üretiminin 

yavaşlamasına, siparişlerin yetiştirilememesine neden olabilir. Aynı zamanda, yine sektörün 

emek yoğun yapısından dolayı ücret, prim ve vergilerde yaşanabilecek artışlar kaynaklı 

maliyetlerin yükselmesi, Şirket’in başlıca dezavantajları olarak sıralanabilir. 

7.2.2. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının net 

satış tutarının faaliyet alanına ve pazarın coğrafi yapısına göre dağılımı hakkında bilgi: 
 

Şirket’in üretimi, Elazığ ile İstanbul tesislerinde ve üçüncü kişilere yaptırılan fason üretim 

şeklinde gerçekleştirmektedir, satışlarını ise İstanbul’da bulunan Şirket merkezinden 

gerçekleştirmektedir. Satışların yıllara göre dağılımı aşağıdaki gibidir. 
 

 

Şirket’in üretim tesislerinde gerçekleştirmiş olduğu üretim miktar ve satış rakamları aşağıdaki 

tabloda gösterilmiştir. 
 

 2019 2020 2021 2022/09 

Üretim Yerleri Miktar TL Miktar TL Miktar TL Miktar TL 

İstanbul (Merkez) - Adet/TL  724.809 16.527.993 690.811 18.954.580 597.668 21.925.505 57.613 2.420.520 

Elazığ Fabrika -Adet/TL 2.291.526 52.254.216 1.412.663 38.760.868 1.525.242 54.543.447 1.330.164 99.428.753 

Bitlis Tatvan - Adet/ TL 1.101.821 25.125.088 458.329 12.575.703 0 0 0 0 

Bitlis Hizan - Adet/ TL 908.026 20.705.934 338.146 9.278.103 0 0 0 0 

Net Satışlar (TL)  31.12.2019 (%) 31.12.2020 (%) 31.12.2021 (%) 30.09.2022 (%) 

Yurtiçi Satışlar   150.562.964 81,85% 169.990.460 76,86% 255.088.077 84,93% 345.181.165 84,71% 

Yurtdışı Satışlar 33.380.272 18,15% 51.178.234 23,14% 45.261.301 15,07% 62.313.726 15,29% 

Toplam  183.943.236 100,00% 221.168.694 100,00% 300.349.378 100,00% 407.494.891 100,00% 
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Fason Üretim - Adet/ TL 2.869.641 65.437.110 4.976.686 136.551.089 6.557.993 219.179.323 4.077.581 250.619.214 

Merkez Kumaş Ve Aksesuar 

Satışları - Kg/Mt / TL 
156.502 3.892.895 364.724 5.048.351 619.568 4.701.103 1.553.812 55.026.404 

Toplam 8.052.325 183.943.236 8.241.359 221.168.694 9.300.471 300.349.378 7.019.170 407.494.891 

 

Şirket yurtiçi satışlarını İstanbul merkez depolarına teslim şeklinde yapmaktadır. Şirket’in 

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren mali yıllar itibariyle 

yurtdışı satışlarının coğrafi kırlımı aşağıda yer almaktadır. 
 

İhracat Yapılan Ülke (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

Azerbaycan* 744.089 64.738 - - 

ABD 4.057 1.847.259 - - 

Almanya 6.234.327 12.744.482 1.771.280 2.109.277 

Belçika 829.746 -  - - 

Birleşik Arap Emirlikleri -  7.604.952 26.222.053 24.942.201 

İngiltere 17.842.354 21.227.864 7.483.845 16.579.445 

İtalya -  143.722 3.860.197 - 

İsviçre 473.042 131.344 48.045 150.144 

Fransa -  -  - 5.763.055 

Kanada 46.004 219.519 - - 

Uruguay 29.193 10.088 - - 

İrlanda -  3.778.727 115.642 461.733 

Polonya 619.933 343 464.205 - 

Kazakistan -  957.869 - - 

Portekiz -  411 - - 

Avusturalya 57.050 -  - - 

Çin 66.371 1.427.801 5.296.034 12.307.871 

Hollanda 340.614 295.878 - - 

Danimarka 6.093.492 723.237 - - 

Toplam 33.380.272 51.178.234 45.261.301 62.313.726 

* 2019 ve 2020 yılında ihracatın dışında Azerbaycan’a ihraç kayıtlı olarak yurtiçi teslim 

edildiğinden 2019 yılında 8.028.625 TL ve 2020 yılında ise 12.476.224 TL satış verileri burada 

yer almamaktadır.  

Şirket’in 2019, 2020 ve 2021 yılsonu ile 2022/09 dönemi itibariyle yurtdışına gerçekleştirilen 

satışların  adet bazında miktar ve gelir bazında dağılımnı gösteren tablo aşağıdaki verilmiştir. 
 

Dönem  Miktar (adet) TL 

2022/09 642.404 62.313.726 

2021 923.272 45.261.301 

2020 1.739.946 51.178.234 

2019 1.080.478 33.380.272 

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayılan bilgilerin olağanüstü unsurlardan etkilenme durumu 

hakkında bilgi: 

İşbu İzahname’nin 7.1.1. ve 7.2.’de sayılan bilgilerin, İzahname’nin 5’inci bölümünde yer alan 

ve detaylı şekilde açıklanan risk faktörlerinden etkilenme olasılığı mevcuttur. Söz konusu 

risklere bağlı olarak Şirket faaliyetleri etkilenebilecektir. Bu hususlar hariç madde 7.1.1. ve 

7.2.’de sayılan bilgilerin, olağanüstü unsurlardan etkilenme durumu bulunmadığı 

düşünülmektedir. 
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7.4. İhraççının ticari faaliyetleri ve karlılığı açısından önemli olan patent, lisans, sınai-

ticari, finansal vb. anlaşmalar ile ihraççının faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 

ölçüde bu anlaşmalara bağlı olduğuna ya da yeni üretim süreçlerine ilişkin özet bilgi: 

İhraççı, yurtdışından çeşitli firmalarla dönemsel lisans sözleşmeleri akdetmekte ve söz konusu 

lisans sözleşmeleri kapsamında lisansa tabi ürünlerin üretimi, pazarlaması ve satışı 

faaliyetlerini gerçekleştirmektedir. İhraççının son 3 yıl içerisinde lisans sözleşmesi akdettiği 

firmalar arasında Universal Studios, Hasbro, Walt Disney, Warner Bros ve Beverly Hills Polo 

Club yer almaktadır. Bu suretle lisans sözleşmeleri kapsamında sürdürülen faaliyetler, 

İhraççının ticari faaliyetleri ve kârlılığı açısından önem arz etmekle birlikte lisansların çeşitliliği 

ve Şirket’in lisans yönetme tecrübesi göz önüne alındığında lisans sözleşmelerinin 

yenilenmemesi halinde İhraççının başkaca faaliyetleri kârlılığını sürdürebilmektedir.  

7.5. İhraççının rekabet konumuna ilişkin olarak yaptığı açıklamaların dayanağı: 
 

İhraççı’nın 7.2.1’de yer alan açıklamalarının kaynakları; Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap, 

T.C. Sanayi Ve Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri Raporu 

2021 

(https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%

20Raporu.pdf),  

T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 

2021 (https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-

raporlari/mu2812011411) ve International Trade Centre www.trademap.org verileridir. 
 

7.6. Personelin ihraççıya fon sağlamasını mümkün kılan her türlü anlaşma hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

7.7. Son 12 ayda finansal durumu önemli ölçüde etkilemiş veya etkileyebilecek, işe ara 

verme haline ilişkin bilgiler: 

Yoktur. 

8. GRUP HAKKINDA BİLGİLER 

8.1. İhraççının dahil olduğu grup hakkında özet bilgi, grup şirketlerinin faaliyet konuları, 

ihraççıyla olan ilişkileri ve ihraççının grup içindeki yeri: 

Herhangi bir gruba dahil değildir. Sermayeyi temsil eden tüm paylar Murat ŞİMŞEK’e aittir.   

Şirket’in tek iştiraki BHPC İstanbul olup Şirket BHPC İstanbul’un çıkarılmış sermayesinin 

tamamını temsil eden toplam 400.000 TL nominal değerli, 400.000 adet payının %45’ine 

tekabül eden 180.000 TL nominal değerli, 180.000 adet payının sahibidir. 

8.2. İhraççının doğrudan veya dolaylı önemli bağlı ortaklıklarının dökümü: 

Murat Şimşek 14.01.2022 tarihinde BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş.’de sahip olduğu %45 

sermaye payını SMM Tekstil A.Ş.’ye nominal değer üzerinden devretmiştir.  

BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. 5 adeti İstanbul’da, 1 adeti Ankara’da, 1 adeti İzmir’de, 2 

adeti Antalya’da, 1 Adet Gaziantep’te, 1 Adet Bursa’da  olmak üzere Kasım 2022 tarih itibarı 

ile toplam 11 adet mağaza açılışı gerçekleştirmiştir. 

 

 
 

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Ticaret 

Unvanı 

Faaliyetleri Etkin Pay ve Oy Hakkı Oran ve 

Tutarları 

Sermayeleri Kurulduğu 

Ülke 

Sermaye 

Taahhütleri 

Bhpc 

Istanbul 

Giyim 

Sanayi 

Anonim 

Şirketi  

Tekstil 

Ürünleri 

Üretimi 

Pay 

Sahipleri 

Ortaklık 

Oranı 

Sermaye 

Payı 

400.000 TL Türkiye Tamamen 

nakden 

taahhüt 

edilmiştir. 
SMM 

Tekstil A.Ş. 

45% 180.000 TL 

Orlis Giyim 

Sanayi A.Ş. 

55% 220.000 TL 

 

9. MADDİ VE MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BİLGİLER 

9.1. Maddi duran varlıklar hakkında bilgiler: 

9.1.1. İzahnamede yer alması gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraççının 

finansal kiralama yolu ile edinilmiş bulunanlar dahil olmak üzere sahip olduğu ve 

yönetim kurulu kararı uyarınca ihraççı tarafından edinilmesi planlanan önemli maddi 

duran varlıklara ilişkin bilgi: 

Şirketin önemli maddi duran varlıklarını binalar, tesis makine ve cihazlar, taşıtlar, mobilya ve 

demirbaşlar oluşturmaktadır. Finansal tablo tarihleri itibarıyla ihraççının önemli maddi duran 

varlıkları aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

Sahip Olunan Maddi Duran Varlıklara İlişkin Bilgiler (30.09.2022) 

Cinsi 
Edinildiği 

Yıl 
m2 Mevkii 

Net Defter 

Değeri 

(TL) 

Kullanım 

Amacı 
 

Toplam 12 Adet 

Bağımsız Bölümlü 

Üretim Binası (*) 

2018 

2.490,87 

yüzölçümüne sahip 

taşınmaz 

(11.575,50 m² 

kullanım alanına 

sahip- 

(12 Adet Ofis ve 

İşyeri Alanı: 

5.067,55 m² + 

Ortak Alan: 

6.507,95 m²)  

Mahmut Bey / 

Bağcılar/İstanbul 
235.150.000 

Merkez 

İdari/Üretim 

Binası  

 

İki Katlı Betonarme 

Fabrika nitelikli 

Taşınmaz (*) 

2018 

50.521,00 

yüzölçüme sahip 

taşınmaz 

(14.120,00 m²’si 

kapalı alan)  

Yazıkonak 

Köyü/Merkez/Elazı

ğ 

62.740.000 
Elazığ Üretim 

Tesisleri 
 

İki Katlı Kargir Evi 

Havi Tarla (**) 
2019 10.769,00 

Ilıca 

Mah./Çeşme/İzmir 
21.750.000 Yatırım Amaçlı   

(*) Söz konusu Gayrimenkuller 30.09.2022 tarihinde SPK tarafından yetkilendirilmiş değerleme 

kuruluşu Talya Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. tarafından yeniden değerlenmiş ve 

değerleme şirketinin sonuçlarına göre en son net defter değerleri aşağıda detaylı olarak belirtilmiştir. 

(**) Yatırım Amaçlı Gayrimenkul 
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Binaların Değerlemesi Hakkında Özet Bilgileri (30.09.2022) 

Cinsi Mevkii 
Değerlemeden Önce 

Net Defter Değeri  

Değerleme Farkı 

(Amortisman 

Etkisi Dahil)  

Değerlemeden 

Sonraki Net Defter 

Değeri   
Toplam 12 Adet 

Bağımsız Bölümlü 

Üretim Binası  

Mahmut 

Bey/Bağcılar/İstanbul 
56.959.043 178.190.957 235.150.000  

İki Katlı 

Betonarme Fabrika 

nitelikli Taşınmaz 

Yazıkonak 

Köyü/Merkez/Elazığ 
19.401.371 43.338.629 62.740.000  

İki Katlı Kargir Evi 

Havi Tarla 

Ilıca 

Mah./Çeşme/İzmir 
6.162.823 15.587.177 21.750.000  

 

Maddi Duran Varlıklar Özet Tablolar  

30.09.2022 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Binalar  297.890.000 0 297.890.000 

Tesis Makine Ve Cihazlar  6.375.285 -2.368.489 4.006.796 

Taşıtlar  2.254.610 -1.260.104 994.506 

Demirbaşlar  6.335.248 -3.917.187 2.418.061 

Özel Maliyetler  - - - 

Yapılmakta Olan Yatırımlar  - - - 

Toplam 312.855.143 -7.545.780 305.309.360 

    

31.12.2021 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Binalar  80.801.059 -3.214.671 77.586.388 

Tesis Makine ve Cihazlar  5.969.583 -1.895.711 4.073.872 

Taşıtlar  2.646.966 -1.579.256 1.067.710 

Demirbaşlar  6.097.298 -3.392.697 2.704.601 

Özel Maliyetler  -- -- -- 

Yapılmakta Olan Yatırımlar  -- -- -- 

Toplam 95.514.906 -10.082.335 85.432.570 

    

31.12.2020 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Binalar  80.506.929 1.559.583 78.947.346 

Tesis Makine ve Cihazlar  5.492.550 1.288.869 4.203.681 

Taşıtlar  4.592.141 1.373.926 3.218.215 

Demirbaşlar  5.323.999 2.671.465 2.652.534 

Özel Maliyetler  -- -- -- 

Yapılmakta Olan Yatırımlar  -- -- -- 

Toplam 95.915.619 6.893.843 89.021.777 

    

31.12.2019 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Binalar  26.747.411 880.774 25.866.637 

Tesis Makine ve Cihazlar  8.355.749 1.379.854 6.975.895 

Taşıtlar  2.728.413 802.708 1.925.705 

Demirbaşlar  5.682.535 2.045.902 3.636.633 

Özel Maliyetler  948.583 502.077 446.506 

Yapılmakta Olan Yatırımlar  4.650.942 -- 4.650.942 

Toplam 49.113.633 5.611.315 43.502.318 
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Maddi Duran varlıkların içinde yer alan gayrimenkullerden binalar kalemi Sermaye Piyasası 

Kurulu tarafından yetkilendirilmiş Gayrimenkul Değerleme Şirketi Tarafından hazırlanmış 

Gayrimenkul Değerleme Raporları ile değerlenmiştir. Maddi duran varlıklar varlıklar içinde 

yer alan unsurlardan binalar dışındakiler ise değerlemeye tabi tutulmamış olup bunlar kayıtlı 

değerleri ile tablolarda yeralmaktadır. 

İhraççının geleceğe dönük önemli maddi duran varlık edinme planı yoktur. Şirket’in finansal 

kiralama yoluyla edinilmiş maddi duran varlığı yoktur. 

9.1.2. İhraççının maddi duran varlıklarının kullanımını etkileyecek çevre ile ilgili tüm 

hususlar hakkında bilgi: 

Yoktur. 

9.1.3. Maddi duran varlıklar üzerinde yer alan kısıtlamalar, ayni haklar ve ipotek 

tutarları hakkında bilgi: 

Yoktur. 

9.1.4. Maddi duran varlıkların rayiç/gerçeğe uygun değerinin bilinmesi halinde rayiç 

değer ve dayandığı değer tespit raporu hakkında bilgi: 

Maddi Duran varlıkların rayiç/gerçeğe uygun değerin tespitine yönelik olarak Şirket aktifinde 

yer alan Bağcılar/İstanbul adresindeki Merkez ofis ve üretim binası olarak kullanılan bina 

30.09.2022 tarih ve ÖPK-2022-0207 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve 

KDV hariç 235.150.000 TL değer biçilmiştir. Şirket aktifinde kayıtlı Elazığ üretim merkezinin 

yer aldığı bina 30.09.2022 tarih ve ÖPK-2022-0206 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile 

değerlenmiş ve KDV hariç 62.740.000 TL değer biçilmiştir. Şirket aktifinde kayıtlı yatırım 

amaçlı gayrimenkuller hesabında takip edilen Çeşme/İzmir’de bulunan bina 30.09.2022 tarih 

ve 2022-ÖPK-205 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV Hariç 

21.750.000 TL değer biçilmiştir. Tüm Gayrimenkul Değerleme Raporları Talya Gayrimenkul 

Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. 
 

Maddi Duran Varlıkların Rayiç Değeri Hakkında Bilgi 

Maddi Duran Varlık 

Cinsi 

Edinme 

Tarihi 

Ekspertiz 

Değeri 

Ekspertiz Raporu 

Tarihi ve Nosu 

Sınıflandırılması 

(Yatırım amaçlı olup 

olmadığı) 

MDV Değerleme 

Fon Tutarı/Değer 

Düşüklüğü Tutarı 

(TL) 

 

Toplam 12 Adet Bağımsız 

Bölümlü Üretim Binası  

2018 235.150.000 
30.09.2022 ÖPK-2022-

0207 
Merkez Ofis ve Üretim 178.190.957 

İki Katlı Betonarme 

Fabrika nitelikli Taşınmaz 
2018 62.740.000 

30.09.2022 ÖPK-2022-

02006 
Elâzığ Üretim Binası 43.338.629 

İki Katlı Kargir Evi Havi 

Tarla 
2019 21.750.000 

30.09.2022 2022-ÖPK-

205 
YatırımAmaçlı 15.587.177 

 

9.2. Maddi olmayan duran varlıklar hakkında bilgiler: 

9.2.1. İhraççı bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla 

ihraççının sahip olduğu maddi olmayan duran varlıkların kompozisyonu hakkında bilgi: 

Şirket’in 30 Eylül 2022, 31 Aralık 2021, 31 Aralık 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihlerinde sona 

eren mali dönemlere ait maddi olmayan duran varlıklar ve ilgili itfa paylarında gerçekleşen 

hareketler aşağıdaki gibidir: 
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30.09.2022 (TL)         Maliyet Bedeli Birikmiş Amortisman Net Değer  

Haklar (Bilgisayar Programları) 669.954 -265.490 404.464 

Geliştirme Maliyetleri  5.061.499 -1.214.551 3.846.948 

Toplam 5.731.453 -1.480.041 4.251.412 

        

31.12.2021 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Haklar (Bilgisayar Programları) 630.647 -230.389 400.258 

Geliştirme Maliyetleri  5.061.499 -239.016 4.822.483 

Toplam 5.692.146 -469.405 5.222.742 

        

31.12.2020 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Haklar (Bilgisayar Programları) 620.647 176.342 444.305 

Geliştirme Maliyetleri  5.061.500 134.382 4.927.118 

Toplam 5.682.147 310.724 5.371.423 

        

31.12.2019 (TL) Maliyet Bedeli  Birikmiş Amortisman Net Değer  

Haklar (Bilgisayar Programları) 375.888 154.945 220.943 

Geliştirme Maliyetleri  3.862.305 55.137 3.807.168 

Toplam 4.238.193 210.082 4.028.111 

9.2.2. Maddi olmayan duran varlıkların, ihraççının faaliyetleri içerisindeki rolü ve 

faaliyetlerin maddi olmayan duran varlıklara bağımlılık derecesi hakkında bilgiler: 

Şirket’in faaliyetlerinin devamlılığı için kullandığı bilgisayar ve çeşitli makinelerde iş ve 

işlemlerin yapılabilmesi için yazılım ve lisanslara ihtiyaç duyulmaktadır. Dolayısıyla bunların 

satın alınması ve yüklenmesi Şirket’in faaliyetleri için önem arz etmektedir. 

9.2.3. İşletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıkların bulunması halinde, ihraççı 

bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla bu varlıklar için 

yapılan geliştirme harcamalarının detayı hakkında bilgi: 

Şirket içinde yaratılan mevcut maddi olmayan duran varlıklar, özellikli kumaş geliştirme 

projeleri “Savunma Sanayi ve Sürdürülebilir Moda projeleri kapsamında” Şirket bünyesinde 

yer alan AR-GE ve Tasarım Merkezinin kontrolünde gerçekleştirilmektedir. 
 

Tasarım Merkezi Projeleri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

SMM 2019 İlk (Tasarım Projesi) 990.605 124.793 0  

SMM 2018 Kış Flaş (Tasarım Projesi) 424.545 53.483 0  

İpek Apreli Kumaş Geliştirilmesi (Tasarım Projesi) 0  783.967 0  

Origami Kalıplar İle Geliş. Ürün. (Tasarı Projesi) 0  422.136 0  

Savunma Sanayi Ve Yüksek Teknoloji (Tasarı Projesi) 0  733.314 192.380 

Sürdürülebilir Moda (Tasarı Projesi) 0  329.460 86.432 

Dip-Dye (Battik) (Tasarı Projesi) 0  0  920.383 

Toplam 1.415.151 2.447.153 1.199.195 

Şirket’in AR-GE ve Tasarım Merkezi 2020 yılı sonu itibariyle dondurulmuştur.  

9.2.4. Maddi olmayan duran varlıkların rayiç/gerçeğe uygun değerinin bilinmesi halinde 

rayiç değer ve dayandığı değer tespit raporu hakkında bilgi: 

Yoktur. 

9.2.5. Maddi olmayan duran varlıkların kullanımını veya satışını kısıtlayan sözleşmeler 

veya diğer kısıtlayıcı hükümler hakkında bilgi: 

Yoktur. 
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9.2.6. Maddi olmayan duran varlıklar içerisinde şerefiye kaleminin bulunması halinde, 

ihraççı bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla şerefiye 

edinimine yol açan işlemler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

10. FAALİYETLERE VE FİNANSAL DURUMA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER 

10.1. Finansal durum: 

10.1.1. İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle fi 

nansal durumu, finansal durumunda yıldan yıla meydana gelen değişiklikler ve bu 

değişikliklerin nedenleri: 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yıl sonu ile 

30.09.2022 ara dönem temel bilanço büyüklüklerine aşağıda yer verilmektedir. 
 

TL 

Özel Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Dönen Varlıklar 55.606.258 126.412.286 159.019.830 296.712.533 

Nakit ve Nakit Benzerleri 153.960 24.743.558 33.069.078 49.790.033 

Finansal Yatırımlar 0 0 1.026 0 

Ticari Alacaklar 17.702.617 34.102.356 37.863.257 55.679.538 

Diğer Alacaklar 3.533.945 3.397.763 2.255.791 53.467.009 

Stoklar 31.712.693 52.969.212 69.023.670 111.887.788 

Peşin Ödenmiş Giderler 1.886.771 9.156.318 12.281.410 20.675.863 

Cari Dönem Vergisi İle İlgili Varlıklar 0 0 3.818.055 4.770.425 

Diğer Dönen Varlıklar 616.272 2.043.079 707.543 441.878 

Duran Varlıklar 54.869.726 101.793.805 104.531.991 350.895.938 

Finansal Yatırımlar 0 0 0 7.088.119 

Diğer Alacaklar 50.702 50.702 107.812 83.558 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 5.827.586 6.162.823 6.162.823 21.750.000 

Maddi Duran Varlıklar 43.502.318 89.021.777 85.432.570 305.309.360 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 4.028.111 5.371.423 5.222.742 4.251.412 

Peşin Ödenmiş Giderler 1.017.167 178.230 6.601.202 10.750.985 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 443.842 1.008.850 1.004.842 1.662.504 

TOPLAM VARLIKLAR 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 60.813.381 92.501.383 67.142.429 189.402.116 

Kısa Vadeli Borçlanmalar 14.648.134 52.876.319 16.917.753 90.872.769 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 0 9.939.378 11.023.344 9.912.165 

Diğer Finansal Yükümlülükler 25.782 78.812 13.759 196.152 

Ticari Borçlar 37.161.799 18.003.587 24.201.670 61.828.915 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 473.283 325.229 3.054.946 5.960.354 

Diğer Borçlar 4.769.701 1.908.102 143.711 174.733 

Ertelenmiş Gelirler 2.326.216 7.230.281 5.507.854 8.198.207 

Dönem Kârı Vergi Yükümlülüğü     3.818.055 4.770.425 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 1.408.466 2.139.675 2.461.337 7.488.397 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 3.925.444 39.965.456 94.699.511 126.076.678 

Uzun Vadeli Borçlanmalar 1.113.893 32.298.264 85.145.887 84.406.922 

Diğer Borçlar 823.464 0 0 0 

Ertelenmiş Gelirler 44.748 0 0 652.542 

Uzun Vadeli Karşılıklar 1.343.735 1.541.046 2.926.813 4.947.449 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 599.604 6.126.146 6.626.811 36.069.765 

Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Ödenmiş Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000 35.000.000 
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Kâr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
0 43.706.632 43.217.140 239.334.655 

Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 516.209 516.209 516.209 516.209 

Geçmiş Yıllar Kârları/Zararları 6.894.686 10.220.950 8.030.482 22.963.766 

Dönem Net Kârı/Zararı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 34.315.046 

TOPLAM KAYNAKLAR 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Aktifler 

Şirket’in 2019 yılında 110,5 milyon TL seviyesinde bulunan aktif büyüklüğü 2019 yılına göre 

%106,6 artışla 228,2 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu yükselişte özellikle Şirket’in 

maddi duran varlıklarının içerisinde yer alan gayrimenkullerin 2020 yılında gerçekleştirilen 

yeniden değerleme çalışması etkili olmuştur. Yeniden değerleme çalışması sonrası Şirket’in 

toplam maddi duran varlıkları 43,5 milyon TL seviyesinden 89,0 milyon TL seviyesine 

yükselmiştir. Şirket’in ayrıca 2019 yılında 154 bin TL seviyesinde olan nakit ve nakit benzerleri 

kalemi 2020 yılında 24,7 milyon TL seviyesine yükselmesi de aktif büyüklüğünün artışında 

etkili olmuştur. Şirket’in özellikle 2020 yılının ikinci yarısında pandemi kısıtlamalarının 

gevşetilmeye başlanması ile artan operasyonel faaliyetlerin etkisi bu yükselişte etkili olmuştur. 

Şirket’in aktif büyüklüğü 2021 yılında 2020 yılına göre %15 artışla 263,5 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu yükselişte 2020 yılında 52,9 milyon TL seviyesinde bulunan 

stoklar kaleminin %30 artışla 69,0 milyon TL seviyesine yükselmesi ve 2020 yılında 24,7 

milyon TL seviyesinde bulunan nakit ve nakit benzerleri kaleminin 2021 yılında %33 artışla 

33,1 milyon TL seviyesine yükselmesi etkili olmuştur. 

Şirket’in 2022/09 döneminde toplam aktif büyüklüğü ise 647,6 milyon TL seviyesine 

yükselmiştir. Bu yükselişte özellikle Şirket’in maddi duran varlıklarının içerisinde yer alan 

gayrimenkullerin 2022 yılında gerçekleştirilen yeniden değerleme çalışması etkili olmuştur. 

Yeniden değerleme çalışması sonrası 2021 yıl sonunda 85,4 milyon TL olan Şirket’in toplam 

maddi duran varlıkları 2022/09 döneminde 305,3 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Şirket’in 2022/09 itibariyle toplam aktiflerinin %47,1’sini maddi duran varlıklar, %17,3’ünü 

stoklar, %8,6’sını ticari alacaklar,%7,7’sini nakit ve nakit benzerleri ve geri kalan %19,3’ünü 

ise diğer varlıklar oluşturmaktadır. 

Maddi Duran Varlıklar 

Şirket’in 2019 yılında 43,5 milyon TL seviyesinde bulunan maddi duran varlıklar kalemi, 2020 

yıl sonunda 89,0 milyon TL seviyesine yükselmiş ve 2021 yılında ise 85,4 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşmiştir. Maddi duran varlıklardaki 2019 yılına göre artış Şirket’in 

merkezinin de bulunduğu İstanbul/Bağcılar’daki plazada dahil olmak üzere gayrimenkullerin 

yeniden değerlemesinden kaynaklanmıştır. Gayrimenkullerin rayiç/gerçeğe uygun değerin 

tespitine yönelik olarak Şirket aktifinde yer alan Bağcılar/İstanbul adresindeki Merkez ofis ve 

üretim binası olarak kullanılan bina 28.12.2020 tarih ve SMM-2020-0003 sayılı Gayrimenkul 

Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV hariç 58.340.000 TL değer biçilmiştir. Şirket 

aktifinde kayıtlı Elazığ üretim merkezinin yer aldığı bina 25.12.2020 tarih ve SPK-2020-00001 

sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV hariç 20.345.000 TL değer 

biçilmiştir. Şirket aktifinde kayıtlı yatırım amaçlı gayrimenkuller hesabında takip edilen 

Çeşme/İzmir’de bulunan bina 25.12.2020 tarih ve SPK-2020-00002 sayılı Gayrimenkul 

Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV Hariç 6.310.000 TL değer biçilmiştir. Tüm 

Gayrimenkul Değerleme Raporları SPK tarafından yetkilendirilmiş değerleme kuruluşu olan 

Talya Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. 

Şirket’in 2022/09 döneminde maddi duran varlıkları 305,3milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Maddi duran varlıklardaki bu artış Şirket’in merkezinin de bulunduğu İstanbul/Bağcılar’daki 
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plazada dahil olmak üzere gayrimenkullerin yeniden değerlemesinden kaynaklanmıştır. 

Gayrimenkullerin rayiç/gerçeğe uygun değerin tespitine yönelik olarak Şirket aktifinde yer alan 

Bağcılar/İstanbul adresindeki Merkez ofis ve üretim binası olarak kullanılan bina 30.09.2022 

tarih ve ÖPK-2022-0207 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV hariç 

235.150.000 TL değer biçilmiştir. Şirket aktifinde kayıtlı Elazığ üretim merkezinin yer aldığı 

bina 30.09.2022 tarih ve ÖPK-2022-0206 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile 

değerlenmiş ve KDV hariç 62.740.000 TL değer biçilmiştir. Şirket aktifinde kayıtlı yatırım 

amaçlı gayrimenkuller hesabında takip edilen Çeşme/İzmir’de bulunan bina 30.09.2022 tarih 

ve 2022-ÖPK-205 sayılı Gayrimenkul Değerleme Raporu ile değerlenmiş ve KDV Hariç 

21.750.000 TL değer biçilmiştir. Tüm Gayrimenkul Değerleme Raporları SPK tarafından 

yetkilendirilmiş değerleme kuruluşu olan Talya Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. 

tarafından hazırlanmıştır. 

Stoklar 

Stoklar Şirket’in operasyonlarına ve piyasa koşullarına paralel yıllar itibarıyla artış göstermiştir. 

Şirket’in 2019 yıl sonunda 31,7 milyon TL seviyesinde bulunan stokları 2020 yılı sonunda 

Covid-19  nedeniyle satışta yaşanan sıkıntılar sonrası %67 artışla 52,9 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirket’İn stokları 2021 yılı sonunda ise 2020 yılına göre %30 artışla 69,0 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 2022/09 dönemi itibariyle stokları 111,9 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiş ve 30.09.2022 itibarıyla toplam dönen varlıkların 

%37,7’sini oluşturmuştur.  

Ticari Alacaklar 

Şirketin ticari alacakları ağırlıklı olarak ürün satışlarından kaynaklı yurt içi ve yurt dışındaki 

müşterilerden oluşmaktadır. Şirket’in 2019 yılında 17,7 milyon TL olan ticari alacakları, 

satışlarda yaşanan %20.2 artışın üzerinde gerçekleşerek 2019 yılına göre %92,6 artışla 34,1 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. Ticari alacaklar kalemi 2021 yılında ise 2020 yılına göre 

%11,0 artışla 37,9 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirketin 2022/09 dönemi itibariyle 

ticari alacakları ise 2021 yıl sonuna göre %47,1 artışla 55,7 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. 2022/09 dönemi itibariyle ticari alacakların 10,1 milyon TL tutarını ilişkili 

taraflardan ticari alacaklar oluştururken, geri kalan 45,6 milyon TL’lik kısmını ilişkili olmayan 

taraflardan ticari alacaklar oluşturmuştur. 
 

Diğer Alacaklar 

Şirket’in diğer alacaklar kalemi 2019 yılında 3,5 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, 2020 

yılında 3,4 milyon TL ve 2021 yılında ise 2,3 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’İn 

diğer alacak kalemi 2022/09 döneminde ise 53,5 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu artışta 

Şirket’in ana ortağı Murat Şimşek’ten  50,8 milyon TL tutarındaki alacağı etkili olmuştur.  
 

Nakit ve Nakit Benzerleri 

Şirket’in nakit ve nakit benzerleri 2018 yılında 21 milyon TL seviyesinden 2019 yılında 154 

bin TL seviyesine gerilemiştir. Bu gerilemede Şirket’in yurtiçi ve yurtdışında almış olduğu yeni 

siparişlerine bağlı olarak hammadde alımları etkili olmuştur. Şirket’in 2020 yılında nakit ve 

nakit benzerleri özellikle yılın ikinci yarısında artan opresyonel faaliyetlerin etkisi ile 24,7 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu durum, bir yandan 2020 yılında başlayan pandemi 

sürecinde yaşanan ekonomik durgunluk nedeniyle nakit ve nakit benzeri kullanım alanlarının 

2020 yılında daralmasından, bir yandan da pandemi destekleri nedeniyle nakit çıkışlarının 

azalması ve maske, tulum vb. ürünlerin satış karından doğan nakit girişlerinden 
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kaynaklanmaktadır. 2021 yılında ise Covid-19 pandemi kısıtlamalarının kaldırılması ve 

normalleşme ile birlikte artan ekonomik canlanma şirket aktifindeki nakit ve nakit benzerleri 

kaleminde artış görülmüştür. Şirket’İn nakit ve nakit benzerleri kalemi 2021 yılında 2020 yılına 

göre %33,6 artış ile 33,1 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 2022/09 dönemi itibariyle ise nakit 

ve nakit benzerleri kalemi 2021 yıl sonuna göre %50,6 artış ile 49,8 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. 
 

Diğer Varlıklar  

Şirket’in aktifinde yer alan diğer varlıklar; peşin ödenmemiş giderler, ertelenmiş vergi varlığı, 

yatırım amaçlı gayrimenkulleri, finansal duran varlıkları maddi olmayan diğer varlıklar ve diğer 

dönen ve duran varlıklardan oluşmaktadır. Şirket’in 2019 yılı sonunda 13,9 milyon TL olan 

diğer varlıkları, 2020 yılı sonunda 24,0 milyon TL’ye 2021 yıl sonunda 35,9 milyon TL 

seviyesine ve 2022/09 döneminde ise 71,5 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu yükselişte 

Şirket’in 2022/09 döneminde kaydetmiş olduğu duran varlıklar içerisindeki 7,1 milyon TL 

finansal yatırımları ve 21,7 milyon TL tutarında yatırım amaçlı gayrimenkulü (Şirket’in yatırım 

amaçlı gayrimenkulü altında, şirket faaliyetleri dışında kullanılan taşınmazı (İzmir/ Ilıca mah. 

bulunan iki katlı ev ve tarla) etkili olmuştur. 

Özkaynaklar 

Şirket’in Özkaynakları ödenmiş sermaye, kâr veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer kapsamlı gelirler veya giderler, kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler, geçmiş yıl 

kar/zararı, dönem net kar/zararı kalemlerinden oluşmaktadır. 2019 yılında 45,7 milyon TL 

seviyesinde bulunan özkaynak rakamı, 2020 yılında 95,7 milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Özellikle Şirket’in 2020 yılında maddi duran varlıklar sınıfında yer alan taşınmazlarına ilişkin 

gerçekleştirilen yeniden değerleme çalışması sonrası oluşan 43,7 milyon TL yeniden değerleme 

kazancı bu artışta etkili olmuştur. Şirket’in 2021 yıl sonunda özkaynak rakamı 101,7 milyon 

TL seviyesinde gerçekleşirken, 2022/09 dönemin de ise 2022 yılı içinde maddi duran 

varlıklardaki taşınmazların yeniden değerlemesi sonrası oluşan 240,9 milyon TL yeniden 

değerleme kazancı ile 332,1 milyon TL seviyesine yükselmiştir.  

Ticari Borçlar 

Şirket’in ticari borçları 2019 yıl sonunda 37,2 milyon TL, 2020 yıl sonunda 18,0 milyon TL ve 

2021 yıl sonunda ise 24,2 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 2022/09 dönemi 

itibariyle ticari borçları 61,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, 3,3 milyon TL’lik kısmı 

ilişkili taraflara ticari borçlardan, 58,5 milyon TL’lik kısmı ise ilişkili olmayan taraflara ticari 

borçlardan oluşmuştur. Ticari borçların kısa vadeli yükümlülüklere oranı 2019, 2020, 2021 

yılları itibariyle sırasıyla %61,1, %19,5 ve %36,0 seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 

2022/09 dönemi itibariyle kısa vadeli yükümlülükler içerisinde ticari borçların oranı %32,6 

seviyesindedir.   

Finansal Yükümlülükler 

Şirket’in finansal yükümlülükleri; kısa ve uzun vadeli borçlanmalar ile uzun vadeli 

borçlanmaların kısa vadeli kısımların ve diğer finansal yükümlülüklerden oluşmaktadır. Bunlar 

Şirket’in finansal ihtiyaçları ve planlaması doğrultusunda finans kuruluşlarından kullandığı 

taksitli, spot ve rotatif kredilerden oluşmaktadır. Ayrıca, Şirket’in ortaklara olan borcu da 

finansal yükümlülük olarak değerlendirilmiştir. Şirket’in 2019 yıl sonunda 14,6 milyon TL kısa 

vadeli ve 1,1 milyon TL uzun vadeli ve 1,5 milyon TL’de ortaklara borç olmak üzere toplam 

17,3 milyon TL finansal borcu bulunmaktadır. Şirket’in 2020 yıl sonu itibariyle 52,9 milyon 
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TL kısa vadeli, 9,9 milyon TL uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımları, 32,3 milyon 

TL ise uzun vadeli ve 0,1 milyon TL diğer kısa vadeli finansal yükümlülüğü olmak üzere 

toplam 95,2 milyon TL finansal borcu bulunmaktadır. Şirket’in özellikle 2020 yılında pandemi 

kaynaklı kapanma ve satışların azalması sonrası maaş, kredi ve çekler gibi sabit nakit çıkışı 

gerektiren ödemeleri gerçekleştirmek ve ileriki dönemde ihtiyaç olabilecek nakit çıkışlarını 

finanse etmek için kredi kullanması finansal borcunun 2020 yılında yükselmesine neden 

olmuştur. Şirket’in 2021 yılını 16,9 milyon TL kısa vadeli, 11,0 milyon TL uzun vadeli 

borçlanmaların kısa vadeli kısımları, 85,1 milyon TL ise uzun vadeli olmak üzere toplam 113,1 

milyon TL finansal borç ile tamamlamaıştır.  Şirket’in 2022/09 döneminde finansal borcu 185,2 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu borcun 90,9 milyon TL’si kısa vadeli, 9,9 milyon TL 

uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımlarından ve 84,4 milyon TL’lik kısmı ise uzun 

vadeli borçlanmalardan oluşmuştur. 

10.2. Faaliyet sonuçları: 

10.2.1. İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 

faaliyet sonuçlarına ilişkin bilgi: 

Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yıl sonu ile 

30.09.2022 ara dönem temel gelir tablosu büyüklüklerine aşağıda yer verilmektedir. 
 

TL 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2021 

Özel Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Hasılat 183.943.236 221.168.694 300.349.378 210.245.318 407.494.891 

Satışların Maliyeti (-) (180.481.645) (199.332.077) (250.789.223) (177.441.447) (336.499.949) 

Brüt Kârı/Zararı 3.461.591 21.836.617 49.560.155 32.803.871 70.994.941 

Genel Yönetim Giderleri (-) (8.509.648) (5.488.626) (16.021.518) (9.850.806) (14.892.632) 

Pazarlama Giderleri (-) (1.166.044) (721.317) (1.298.072) (936.412) (1.866.432) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 17.692.315 20.320.849 35.946.964 16.830.276 25.900.243 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) (6.834.540) (25.278.525) (41.991.150) (21.164.294) (45.315.126) 

Esas Faaliyet Kârı/Zararı 4.643.674 10.668.998 26.196.379 17.682.635 34.820.995 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 1.772.048 2.088.695 1.852.024 1.550.112 18.193.546 

Özkaynak yatırım Gelirleri - - - - 443.119 

Finansman Gideri Öncesi Faaliyet 

Kârı/Zararı 6.415.722 12.757.693 28.048.403 19.232.747 53.014.541 

Finansman Giderleri (-) (3.143.638) (5.371.089) (9.423.118) (7.156.629) (11.103.488) 

Finansman Gelirleri (+) -- -- 781.640 -- 1.885.796 

Vergi Öncesi Kârı/Zararı 3.272.084 7.386.604 19.406.925 12.076.118 43.796.849 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi 

(Gideri)/Geliri 54.180 (1.091.143) (4.460.876) (2.149.836) (9.481.802) 

Dönem Vergi Gideri/Geliri   (1.531.553) (3.818.141) (2.757.618) (4.770.425) 

Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri 54.180 440.410 (642.735) 607.782 (4.711.377) 

Dönem Kar/Zararı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 9.926.282 34.315.046 

 

Hasılat 

Şirket’in net satış gelirleri yıllar itibariyle artış göstermektedir. 2019 yılında 183.9 milyon TL 

net satış geliri kaydeden Şirket, 2020 yılında net satış gelirlerini %20 artışla 221,2 milyon TL 

seviyesine yükseltmiştir. Şirket’in net satış gelirleri 2020 yılında, özellikle yılın ilk yarısında 

Covid-19 dolayısıyla sokağa çıkma kısıtlamaları nedeniyle azalan siparişlere bağlı olarak düşük 

seviyede gerçekleşmiştir. Ancak, 2020 yılının ikinci yarısında normalleşme ile birlikte satış 

gelirlerinde tekrar artış görülmüştür. Şirket 2020 yılında net satış gelirlerini, özellikle 2020 

yılının ikinci yarısında artan siparişlerle birlikte artırmıştır. Net satış gelirlerindeki artış 2021 
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yılında da devam etmiştir. Özellikle 2021 yılında normalleşme ile birlikte kısıtlamaların 

gevşetilmesi, Şirket’in net satış gelirlerine pozitif yansımıştır. Şirket’in net satış gelirleri 2021 

yılında 2020 yılına göre %35,8 artışla 300,3 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Şirket’in 2022 

yılında net satış gelirleri yüksek enflasyon ortamında artan ürün fiyatları ve Euro’nun TL 

karşısında değer kazanmasının da desteği ile artmaya devam etmiştir. Şirket’in 2021/09 

döneminde 210,2 milyon TL seviyesinde bulunan net satış gelirleri 2022/09 döneminde yıllık 

bazda %93,8 artışla 407,5 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.  

Satışların Maliyeti – Brüt Kar 

Şirket’in toplam satışların maliyeti içinde en yüksek maliyet kalemini hammadde giderleri 

(2022/09: %42,1 – 2021: %49,2- 2020:%44,9 – 2019:%46,3)  oluşturmaktadır. Bu kalemi fason 

işçilik, personel ve diğer giderler izlemektedir. Şirket 2022 yılı içinde diğer yıllara göre ham 

iplik alım satımında bulunmuştur. Bu durum satışların maliyeti kırılımı altında 2022/09 

döneminde ticari mal maliyeti kaleminde artışa neden olmuştur. 

Şirket’in 2018 yılında Elazığ fabrika kurulumu için yapılan sabit yatırım harcamaları ile artan 

amortismanlar giderleri ve yatırımın tamamlanmasından sonraki ilk dönemlerde üretim 

verimliliğine tam olarak ulaşılmamış olması nedeniyle maliyetlerinde 2019 yılında artış 

görülmüştür.  

Şirket’in, Elazığ’da üretimde çalışan sayısı 2018 yılında 206 kişiden 2019 yılında 418 kişiye 

çıkmıştır. Tatvan ve Hizan’da ise 2018 yılında 233 kişi olan personel sayısı 2019 yılında 307 

kişiye çıkmıştır. Bölgede yetişmiş kalifiye personel bulunmadığından bu personellerin 4 ila 6 

ay arasındaki eğitim ve yetiştirme ve adaptasyon süreçleri olmaktadır. Eğitim süreçlerinde tam 

verimli çalışamamalarından kaynaklı olarak performans düşüklüğü yaşanabilmektedir. Söz 

konusu personel mevcut kıdemli kalifiye çalışanlara göre hem yavaş hem de daha düşük 

kalitede çalıştıklarından, iç üretimde yetişmeyen ürünlerin üretilmesi ve müşteri siparişlerinin 

yetiştirilmesi yanı sıra olası reklamasyonların da önüne geçebilmek amacıyla fabrikalarda 

yetişmeyen ürünler dışarıda fason üretime verilmek suretiyle ürettirilmiştir. Bu durum Şirket 

için ilave maliyetlere neden olmuştur. Satılan malın maliyetine etki eden direkt işçi maliyetleri 

2018 yılında 19.4 milyon TL seviyesinden 2019 yılında 40.5 milyon TL’ye yükselmiştir. 

Satılan malın maliyetine etki eden direkt işçi maliyetleri 2020 yılında 23.1 milyon TL 

seviyesine gerilerken, 2021 yılında 30.5 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 

2021/09 döneminde 22,6 milyon TL olan personel giderleri 2022/09 döneminde artan personel 

ücretlerine paralel 27,9 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Şirket, Bitlis/Hizan ve 

Bitlis/Tatvan’da bulunan tesislerini 21 Temmuz 2020 tarihinde taşeron firmalara devretmiştir. 

Şirket’in tesislerinin devredilmesi sonrası gerek verimliliğin artması gerek amortismanlardaki 

azalış ile satış maliyetlerinde azalma görülmüştür. 

Şirket’in 2019 yılında bir önceki yıla göre artan personel giderlerine bağlı  maliyetlerdeki artış 

nedeniyle brüt kar rakamında azalış görülmüştür. Şirket’in brüt kar rakamı 2019 yılında 3,5 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 2020 yılında Şirket’in tesislerinin devredilmesi sonrası 

azalan personel giderleri ve verimliliğin artması ile satış maliyetlerinde iyileşme görülmüştür. 

Şirket, 2020 yılında brüt kar rakamını 21,8 milyon TL seviyesine yükseltmiştir. Ciro artışının 

yanında maliyetlerdeki iyileşmenin, 2021 yılın da devam etmesi sonucu Şirket’in 2021 yıl 

sonunda brüt kar rakamı 2020 yılına göre %127 artışla 49,6 milyon TL seviyesiene 

yükselmiştir. Şirket’in 2022 yılında artan net satış gelirleri ve maliyetlerdeki iyileşmenin devam 

etmesi ile 2021/09 döneminde 32,8 milyon TL seviyesinde bulunan brüt kar rakamı 2022/09 

döneminde yıllık bazda %116 artışla 70,9 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 

Şirket’in brüt kar marjı 2019, 2020 ve 2021 yıl sonlarında sırasıyla %1,9, %9,9 ve %16,5 

seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 2021/09 döneminde %15,6 seviyesinde gerçekleşen brüt 
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kar marjı 2022/09 döneminde ise %17,4 seviyesine yükselmiştir.  Bu yükselişte net satış 

gelirlerindeki artışın yanında maliyetlerde yaşanan iyileşme (SMM/Net Satış 2022/09: %82,6 

– 2021/09: %84,4) etkili olmuştur. 

Faaliyet Giderleri  

Şirket’in faaliyet giderleri, pazarlama satış ve dağıtım giderleri ile genel yönetim giderlerinin 

toplamından oluşmaktadır. Şirket’in faaliyet giderleri 2019 yıl sonunda 9,7 milyon TL, 2020 

yıl sonunda 6,2 milyon TL ve 2021 yıl sonunda ise 16,2 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 

Şirket’in 2021/09 döneminde 10,8 milyon TL olan faaliyet gideri 2021/09 döneminde 16,8 

milyon TL seviyesine yükselmiştir. 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelir/Giderler (Net) 

Şirket’in 2019 yılında 17,7 milyon TL seviyesinde bulunan esas faaliyetlerinden diğer gelirler 

kalemi 2020 yılında %15 artışla 20,3 milyon TL seviyesine yükselmiştir. SMM Tekstil, faaliyet 

gösterdiği bölge nedeniyle 5510 ve 6111 sayılı SGK teşvikleri ve diğer sektör kaynaklı 

teşviklerden faydalanmaktadır. Şirket'in 2020 yılında SGK teşvik gelirleri 2019 yılına göre %53 

düşüşle 5,3 milyon TL seviyesine gerilemiştir. Ancak, 2020 yılında döviz kurunun TL 

karşısında değer kazanmasının da etkisiyle yurtdışı operasyonlarından kur farkı gelirlerini yıllık 

bazda %165 artışla 13,9 milyon TL seviyesine yükseltmiştir. Dolayısıyla SGK teşvik 

gelirlerindeki azalışa rağmen artan kur farkı gelirleri sayesinde Şirket’in esas faaliyetlerinden 

diğer gelirleri 2020 yılında 2019 yılına göre %15 artışla 20,3 milyon TL seviyesine ulaşmıştır. 

Şirket’in 2021 yılında esas faaliyetlerinden diğer gelirleri 2020 yılına göre %77 artışla 35,9 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in esas faaliyetlerinden diğer gelirler kalemi 

altında bulunan kur farkı gelirlerinin 2021 yılında 2020 yılına göre %31 artış göstermesi ve 

2021 yılında reklamasyon gelirlerinin 6,1 milyon TL seviyesine yükselmesi (2020 döneminde 

8,1 bin TL seviyesinden) esas faaliyetlerinden diğer gelirlerin 2021 yılında 2020 yılına göre 

yükselmesinde etkili olmuştur. Şirket’in 2022/09 döneminde esas faaliyetlerinden diğer 

gelirleri 2021/09 dönemine göre yıllık bazda %54 artışla 25,9 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Bu yükselişte 2021/09 döneminde 3,6 milyon TL seviyesinde bulunan kur farkı 

gelirlerinin 2022/09 döneminde 10,5 milyon TL seviyesine yükselmesi ve ayrıca 2021/09 

döneminde 4,2 milyon TL seviyesinde bulunan teşvik gelirlerinin 2022/09 döneminde 5,5 

milyon TL seviyesine yükselmesi etkili olmuştur.  

Şirket’in 2019 yılında 6,8 milyon TL seviyesinde bulunan esas faaliyetlerinden diğer giderler 

kalemi 2020 yılında 25,3 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Bu yükselişte Şirket’in esas 

faaliyetlerden diğer giderler kalemi altında yer alan kur farkı giderlerinin, döviz kurlarındaki 

oynaklığa bağlı olarak 20,8 milyon TL seviyesine yükselmesi (2019:4,5 milyon TL) etkili 

olmuştur. Bununla birlikte reeskont faiz giderlerinin 2020 yılında 2,4 milyon TL seviyesine 

yükselmesi de (2019: 205 bin TL’den) Şirket’in esas faaliyetlerinden diğer giderler kaleminin 

yükselmesinde etkili olmuştur. Şirket’in 2021 yılında esas faaliyetlerinden diğer giderler kalemi 

2020 yılına göre %66 artışla 41,9 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu yükselişte 

Şirket’in reklamasyon giderlerinin 12,1 milyon TL seviyesine yükselmesi yanında kur farkı 

giderlerinin 27,4 milyon TL seviyesine yükselmesi etkili olmuştur. Şirket’in 2022/09 

döneminde esas faaliyetlerinde diğer giderleri 2021/09 dönemine göre %114 artışla 45,3 milyon 

TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in 2021/09 döneminde 8,9 milyon TL olan kur farkı 

giderinin 2022/09’da 34,1 milyon TL seviyesine yükselmesi ve reeskont faiz giderlerinin 

2022/09’da 2,4 milyon TL seviyesinde (2021/09:0 TL) gerçekleşmesi bu yükselişte etkili 

olmuştur.  

Buna göre 2019 yılında net esas faaliyetlerinden elde edilen diğer gelir/giderlerinde, net 10,9 

milyon TL gelir kaydeden Şirket, 2020 yılında özellikle artan kur farkı giderlerine paralel olarak 
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yükselen esas faaliyetlerinden diğer giderler nedeniyle 4,9 milyon TL tutarında net diğer 

faaliyet gideri kaydetmiştir. Şirket 2021 yılında esas faaliyetlerden net 6,0 milyon TL gider 

kaydetmiştir. Artan  reklamasyon ve kur farkı giderleri bu giderin artış göstermesinde etkili 

olmuştur. Şirket’in 2021/09 döneminde 4,3 milyon TL olan esas faaliyetlerinden net diğer 

faaliyet gideri 2022/09 döneminde artan kur farkı giderine bağlı olarak 19,4 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşmiştir.  

Yatırım Faaliyetlerinden Gelir/Giderler 

Şirket’in yatırım faaliyetlerinden gelirleri 2019 yılında 1,8 milyon TL, 2020 yılında 2,1 milyon 

TL ve 2021 yıl sonunda ise 1,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket 2022/09 dönemi 

itibariyle yatırım faaliyetlerinden 18,2 milyon TL gelir kaydetmiştir (2021/09: 1,6 milyon TL). 

Bu gelir artışında 2022/09 döneminde yatırım amaçlı gayerimenkul değer artış geliri etkili 

olmuştur. Öte yandan Şirket, özkaynak yöntemi ile değerlediği BHPC İstanbul Giyim San. 

A.Ş.’nin karından kendi payına düşen (%45) tutardan 443,1 bin TL iştirak geliri kaydetmiştir 

(BHPC İstanbul Giyim San. A.Ş.’nin 30.09.2022 ara dönemi TFRS mali tablolarına net kar 

rakamı 984.708 TL seviyesinde bulunmaktadır). 

Finansman Giderleri 

Şirket’in finansman giderleri kısa vadeli borçlanma giderlerinden oluşmaktadır. Şirket’in 

2022/09 dönemi itibariyle 185,4 milyon TL finansal borcu (2021: 113,1 milyon TL) 

bulunmaktadır. 2019 yılında 3,1 milyon TL finansman giderleri kaydeden Şirket’in 2020 yıl 

sonunda banka kredilerindeki artışa bağlı olarak finansman giderleri 5,4 milyon TL seviyesine 

2021 yılında ise 9,4 milyon TL seviyesine yükselmiştir. Şirket, 2021/09 döneminde 7,2 milyon 

TL finansman gideri kaydederken, bu rakam 2022/09 döneminde 11,1 milyon TL seviyesine 

yükselmiştir. 

Net Dönem Kar/zarar 

Şirket 2019 yılında 3,3 milyon TL net dönem karı elde ederken, 2020 yılında bu rakam 6,3 

milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in net kar rakamı 2021 yılında net satış 

gelirlerinde artış ve maliyetlerinin net satış gelirlerine oranındaki azalış sayesinde 14,9 milyon 

TL seviyesine yükselmiştir. 2021/09 döneminde 9,9 milyon TL net kar rakamı kayden Şirket’in 

2022/09 döneminde ise  net kar rakamı 34,3 milyon TL seviyesine ulaşmıştır.    
 

Karlılık Göstergeleri 
 

 2019 2020 2021 2022/9 

Satış Gelirleri 183.943.236 221.168.694 300.349.378 407.494.891 

Brüt Kar 3.461.591 21.836.617 49.560.155 70.994.941 

Brüt Kar Marjı %1,88 %9,87 %16,50 %17,42 

FAVÖK * -3.093.144 19.078.657 37.088.466 57.759.244 

FAVÖK Marjı -%1,68 %8,63 %12,35 %14,17 

Net Kar  3.326.264 6.295.461 14.946.049 34.315.046 

Net Kar Marjı %1,81 %2,85 %4,98 %8,42 

*FAVÖK=(Brüt Kar-Faaliyet Giderleri+Amortisman)  

10.2.2. Net satışlar veya gelirlerde meydana gelen önemli değişiklikler ile bu 

değişikliklerin nedenlerine ilişkin açıklama:  

Şirket’in net satış gelirleri yıllar itibariyle artış göstermektedir. 2019 yılında 183.9 milyon TL 

net satış geliri kaydeden Şirket 2020 yılında net satış gelirlerini %20 artışla 221,2 milyon TL 

seviyesine yükseltmiştir. Şirket’in net satış gelirleri 2020 yılında özellikle ilk yarısında Covid-

19 dolayısıyla sokağa çıkma kısıtlamaları nedeniyle azalan siparişlere bağlı olarak düşük 

seviyede gerçekleşmiştir. Ancak, 2020 yılının ikinci yarısında normalleşme ile birlikte satış 

gelirlerinde tekrar artış görülmüştür. Net satış gelirlerindeki artış 2021 yılında da devam 
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etmiştir. Özellikle 2021 yılında normalleşme ile birlikte kısıtlamaların gevşetilmesi Şirket’in 

net satış gelirlerine pozitif yansımıştır. Şirket’in net satış gelirleri 2021 yılında 2020 yıluına 

göre %35,8 artışla 300,3 milyon TL seviyesine ulaşmıştır. Şirket’in 2022 yılında net satış 

gelirleri yüksek enflasyon ortamaında artan ürün fiyatları ve Euro’nun TL karşısında değer 

kazanmasının da desteği ile artmaya devam etmiştir. Şirket’in 2021/09 döneminde 210,2 

milyon TL seviyesinde bulunan net satış gelirleri 2022/09 döneminde yıllık bazda %93,8 artışla 

407,5 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir. 

2019 yılında toplam brüt satışlarının %15,8’ini yurt dışı satış gelirlerinden sağlayan Şirket, 

2020 yılında yıllık bazda %53 artışla 51,2 milyon TL yurt dışı satış geliri elde ederek, toplam 

brüt satışlar içindeki payını %20,6’ya yükseltmiştir. Şirket, 2021  yıl sonunda toplam brüt satış 

gelirlerinin %13,8’lik kısmını yurt dışı satışlardan elde ederken yurt dışı satış gelirleri 2020 

yılına göre pandemininde olumsuz etkisiyle %11,6 düşüşle 45,3 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir. Şirket’İn 2022/09 döneminde toplam bürt satış gelirlerinin %14,2’lik kısmını 

(2021/09:%15,5) yurt dışı satış gelirlerinden elde etmiştir. Özellikle döviz kurlarının (Euro) TL 

karşısında değer kazanmasının yurt dışı satış gelirlerine pozitif yansıdığı görülmüştür. 2022/09 

döneminde yurtdışı satış gelirleri 2021/09 dönemine göre yıllık bazda %76,3 artışla 62,3 milyon 

TL seviyesine yükselmiştir.  

10.2.3. İhraççının, izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 

meydana gelen faaliyetlerini doğrudan veya dolaylı olarak önemli derecede etkilemiş veya 

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkında bilgiler: 

Şirket’in faaliyetlerini önemli derecede etkileyebilecek hususlar aşağıda sıralanmıştır. 

-Dünya genelinde iplik ve pamuk fiyatlarındaki değişimler, 

-Devletin sağlamış olduğu teşvik ve sübvansiyonlar da görülebilecek yönetmelik değişiklikleri, 

-Yurtiçi ve yurtdışı ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olağanüstü gelişmeler, 

-Küresel ve yerel makro ekonomik gelişmeler, 

-Döviz kurlarındaki dalgalanma, 

-Finans sektöründe yaşanabilecek olumsuzluklar, 

-Covid-19’un devam etmesi ile getirilen sokağa çıkma kısıtlamaları ve bunun sonucu olarak 

yurtiçi ve yurtdışında talep yetersiziliğidir. 

Ancak diğer taraftan Şirket yurtdışı satışlarını döviz bazlı (Euro) yapmaktadır. Döviz kurlarının 

artması Şirket’in yurt dışı satış gelirlerine pozitif yansıması olabilir. Ayrıca Türkiye’ye yurtdışı 

ve özellikle Uzakdoğu’dan ithal edilebilecek hazır giyim ürünlerine gelebilecek gümrük 

koruma önlemleri, yerel üreticiler gibi Şirket’i de pozitif etkileyebilecektir. 

10.3. İhraççının borçluluk durumu 

Şirket’in 30.09.2022 itibariyle borçluluk durumu aşağıdadır. 
 

Borçluluk Durumu TUTAR TL 

Kısa vadeli yükümlülükler 189.402.116 

Garantili - 

Teminatlı - 

Garantisiz/Teminatsız  189.402.116 

Uzun vadeli yükümlülükler (uzun vadeli borçların kısa vadeli kısımları hariç) 126.076.678 

Garantili - 

Teminatlı - 

Garantisiz/Teminatsız  126.076.678 

Kısa ve Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplamı     315.478.794 

    

Özkaynaklar 332.129.676 

Ödenmiş/çıkarılmış sermaye 35.000.000 
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Yasal yedekler 516.209 

Diğer yedekler - 

TOPLAM KAYNAKLAR     647.608.470 

 

Net Borçluluk Durumu TUTAR (TL) 

A. Nakit 49.790.033 

B. Nakit Benzerleri -- 

C. Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar -- 

D. Likidite (A+B+C) 49.790.033 

E. Kısa Vadeli Finansal Alacaklar -- 

F. Kısa Vadeli Banka Kredileri 90.872.769 

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kısa Vadeli Kısmı 9.912.165 

H. Diğer Kısa Vadeli Finansal Borçlar 196.152 

I. Kısa Vadeli Finansal Borçlar (F+G+H) 100.981.086 

J. Kısa Vadeli Net Finansal Borçluluk (I-E-D) 51.191.053 

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 84.406.922 

L. Tahviller - 

M. Diğer Uzun Vadeli Krediler  - 

N. Uzun Vadeli Finansal Borçluluk (K+L+M) 84.406.922 

O. Net Finansal Borçluluk (J+N) 135.597.975 

Özel bağımsız denetim raporunun düzenleme tarihi sonrasında Şirket’in finansal tablolarında 

ve borçluluk durumunda önemli bir değişiklik bulunmamaktadır. 
 

11. İHRAÇÇININ FON KAYNAKLARI 

11.1. İhraççının kısa ve uzun vadeli fon kaynakları hakkında bilgi:  

Şirket’in büyüme planlarını gerçekleştirebilmesi, yatırım harcamalarını yapabilmesi ve 

faaliyetlerden kaynaklı doğacak olan işletme sermayesi ihtiyacı karşılayabilmesi için nakde 

gereksinim duymaktadır. Şirket, söz konusu işletme sermayesi ihtiyacının bir kısmını 

özkaynakları ile finansa ederken, kalan kısımlar için nakit ihtiyacını banka kredisi ile 

karşılamaktadır. 

Şirket yönetimi iş bu izahname tarihi itibariyle Şirket’in gereksinimlerini karşılayabilecek 

kaynaklara sahip olmasını sağlayacak orta ve uzun vadeli finansman erişim sahibi olduğu 

kaanatindedir. 

Şirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihleri ile sona eren mali 

dönemlerdeki fon kaynaklarının dağılımı alt kısımdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

TL 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2019 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2020 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 60.813.381 92.501.383 67.142.430 189.402.116 

Kısa Vadeli Borçlanmalar 14.648.134 52.876.319 16.917.753 90.872.769 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 0  9.939.378 11.023.344 9.912.165 

Diğer Finansal Yükümlülükler 25.782 78.812 13.759 196.152 

Ticari Borçlar 37.161.799 17.570.733 24.201.670 61.828.915 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 473.283 325.229 3.054.946 5.960.354 

Diğer Borçlar 4.769.701 2.340.956 143.711 174.733 

Ertelenmiş Gelirler 2.326.216 7.230.281 5.507.854 8.198.207 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü     3.818.055 4.770.425 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 1.408.466 2.139.675 2.461.337 7.488.397 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 3.925.444 39.965.456 94.699.510 126.076.678 
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Uzun Vadeli Borçlanmalar 1.113.893 32.298.264 85.145.887 84.406.922 

Diğer Borçlar 823.464 0 0 0 

Ertelenmiş Gelirler 44.748 0 0 652.542 

Uzun Vadeli Karşılıklar 1.343.735 1.541.046 2.926.813 4.947.449 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 599.604 6.126.146 6.626.811 36.069.765 

Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Ödenmiş Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000 35.000.000 

Kâr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
0 43.706.632 43.217.140 239.334.655 

Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 516.209 516.209 516.209 516.209 

Geçmiş Yıllar Kârları/Zararları 6.894.686 10.220.950 8.030.482 22.963.766 

Dönem Net Kârı/Zararı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 34.315.046 

Toplam Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Toplam Kaynaklar 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

 

Şirket’in fon kaynaklarının önemli unsurları aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  
 

TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021  30.09.2022 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 60.813.381 92.501.383 67.142.430 189.402.116 

Toplam Kaynaklara Oranı 55,05% 40,53% 25,48% 29,13% 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 3.925.444 39.965.456 94.699.510 126.076.678 

Toplam Kaynaklara Oranı 3,55% 17,51% 35,93% 19,39% 

Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Toplam Kaynaklara Oranı 41,40% 41,95% 38,59% 51,29% 

Toplam Kaynaklar 110.475.984 228.206.091 263.551.820 647.608.470 

Şirket’in 30.09.2022 tarihi itibariyle toplam kaynaklarının %29,13’ünü kısa vadeli 

yükümlülükler, %19,39’unu uzun vadeli yükümlülükler ve %51,29’unu ise özkaynaklar 

oluşturmaktadır.  

Şirket’in 30.09.2022 itibariyle toplam kredilerinin %50,0’si TL cinsinden, %50,0’si döviz cinsi 

kredilerden oluşmaktadır. Şirket faaliyetlerinden elde ettiği nakit akımları ile kredi faizlerini 

ödeme gücüne sahiptir. 
 

Faiz Giderlerini Karşılama Gücü 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

FAVÖK -3.093.144 19.078.657 37.088.466 69.818.740 

Borçlanma Giderleri 3.143.638 5.371.089 9.423.118 11.103.488 

FAVÖK/Kredi Faiz Gideri -0,98 3,55 3,94 6,29 

 

11.2. Nakit akımlarına ilişkin değerlendirme: 

Dönemler itibariyle Şirket’in nakit akımları aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

TL 

Özel Bağımsız 

Denetimden Geçmiş 

31.12.2019 

Özel Bağımsız 

Denetimden Geçmiş 

31.12.2020 

Özel Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31.12.2021 

Özel Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

30.09.2022 

Net Dönem Kârı 3.326.264 6.295.461 14.946.049 34.315.046 

A. İşletme Faaliyetlerden Elde Edilen 

Nakit Akışları 
7.431.114 -48.970.227 -1.006.393 -40.856.106 

B. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan 

Nakit Akışları 
-18.209.432 -1.088..173 367 -6.334.521 

C. Finansman Faaliyetlerinden 

Kaynaklanan Nakit Akışları 
-10.109.198 74.648.108 9.331.545 63.069.573 
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Yabancı Para Çevirim Farklarının 

Etkisinden Önce Nakit ve Nakit 

Benzerlerindeki Net Artış (Azalış) 

(A+B+C) 

-20.887.516 24.589.598 8.325.519 15.878.945 

D. Yabancı Para Çevirim Farklarının 

Nakit ve Nakit Benzerleri Üzerindeki 

Etkisi 

- - - - 

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış 

(Azalış) (A+B+C+D) 
-20.887.516 24.589.598 8.325.519 15.878.945 

E. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri 21.041.476 153.960 24.743.558 33.069.077 

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 

(A+B+C+D+E) 
153.960 24.743.558 33.069.077 48.948.022 

11.3. Fon durumu ve borçlanma ihtiyacı hakkında değerlendirme: 

Şirket’in izahname finansal tablo dönemleri itibariyle borçluluk durumu ile sözkonusu 

borçların özkaynakara oranı aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

Toplam Finansal Borç 15.787.809 95.192.773 113.100.743 185.388.008 

Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri  153.960 24.743.558 33.070.104 49.790.033 

Net Borç 15.633.849 70.449.215 80.030.639 135.597.975 

Toplam Özkaynaklar 45.737.159 95.739.252 101.709.880 332.129.676 

Net Borç/Özkaynak Oranı 0,34 0,74 0,79 0,41 

Net Borç FAVÖK Oranı -5,05 3,69 2,16 1,94 

Bu izahname’nin tarihi itibariyle, Şirket’in yönetimi Şirket’in gelecekteki yatırımlara ve işletme 

sermayesi ihtiyacını karşılaması için gereken orta ve uzun dönem finansmana ve de likiditiye 

erişme imkanına sahip olduğunu düşünmektedir. Şirket’in, üretim ve satış hacminin artışına 

bağlı olarak, işletme sermayesi ihtiyacında oluşabilecek işletme sermayesi gereksinimlerini 

finanse etmek, alt yapısını güçlendirmek için borçlanma ihtiyacı oluşabilir. Şirket oluşabilecek 

bu ihtiyacı için düşük kaldıraç oranı sayesinde gerekli orta ve uzun dönem finansmana ve de 

likiditiye erişeceğini öngörmektedir. 

11.4. İşletme sermayesi beyanı: 

Şirket’in izahname tarihinden itibaren 12 aylık bir dönem için yeterli sermaye işletme sermayesi 

bulunmaktadır. 

Şirket’in dönemler itibariyle işletme sermayesi ve net işletme sermayesi aşağıdaki gibidir. 

 
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

Dönen Varlıklar 55.606.258 126.412.286 159.019.830 296.712.533 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 60.813.381 92.501.383 67.142.429 189.402.116 

Net İşletme Sermayesi -5.207.123 33.910.903 91.877.401 107.310.417 

Dönen Varlıklar/Kısa Vadeli Yükümlülükler 0,91 1,37 2,37 1,57 
 

Şirket mevcut kredi imkanları ile operasyonel işlemleri için sorunsuz bir şekilde işletme 

sermayesi yaratabilemektedir. Şirket’in mevcut kredi ve hazır nakitler gözönünde 

bulundurularak net işletme sermayesi iş bu izahname tarihi itibari ile 12 aylık süre boyunca 

işletme ihtiyaçlarını karşılamaya yeterlidir. 

11.5. Faaliyetlerini doğrudan veya dolaylı olarak önemli derecede etkilemiş veya 

etkileyebilecek fon kaynaklarının kullanımına ilişkin sınırlamalar hakkında bilgi: 

Şirket’in 30 Eyül 2022 itibarıyle ilişkili taraflarına vermiş olduğı kefaleti bulunmamaktadır.  
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Şirket Tarafından Verilen Teminat-Rehin-İpotekler (TL) 
 

  30.09.2022 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 

   - Teminatlar 83.558 83.558 24.254 82.500 

   - Rehinler -- -- -- -- 

   - İpotekler -- -- -- -- 

   - Kefaletler  -- -- -- -- 

Toplam 83.558 83.558 24.254 82.500 

11.6. Yönetim kurulunca karara bağlanmış olan planlanan yatırımlar ile finansal 

kiralama yolu ile edinilmiş bulunanlar dahil olmak üzere mevcut ve edinilmesi planlanan 

önemli maddi duran varlıklar için öngörülen fon kaynakları hakkında bilgi: 
 

Şirket’in Yönetim Kurulu tarafından karara bağlanmış veya finansal kiralama yoluyla mevcut 

ve edinilmesi planlanan maddi duran varlık yatırımı yapılması yönünde bir planı 

bulunmamaktadır.  

12. ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME, PATENT VE LİSANSLAR 

12.1. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının 

araştırma ve geliştirme politikaları ile sponsorluk yaptığı araştırma ve geliştirme 

etkinlikleri için harcanan tutarlar da dahil olmak üzere bu etkinlikler için yapılan 

ödemeler hakkında bilgi:  

Şirket içinde yaratılan mevcut maddi olmayan duran varlıklar özellikle kumaş geliştirme 

projeleri moda projeleri kapsamında” Şirket bünyesinde yer alan AR-GE ve Tasarım Merkezi 

kapsamında harcamalar yapılmıştır. 
 

Şirket Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından 27.02.2018 tarihi itibariyle Tasarım 

Merkezi Belgesi almaya hak kazanmış olup bu tarih itibariyle teşvik ve muhafiyetlerden 

yararlanmaya başlamıştır. 
 

Ar-ge Tasarım Merkezi tarafından 2018 ile 2020 yılları arasında toplam 7 adet proje 

gerçekleştirilmiş olup bu projelere istinaden yapılan harcamalar aşağıdaki gibidir. 
 

 

Tasarım Merkezi Projeleri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

SMM 2019 İlk (Tasarım Projesi) 990.605 124.793 0  

SMM 2018 Kış Flaş (Tasarım Projesi) 424.545 53.483 0  

İpek Apreli Kumaş Geliştirilmesi (Tasarım Projesi) 0  783.967 0  

Origami Kalıplar İle Geliş. Ürün. (Tasarı Projesi) 0  422.136 0  

Savunma Sanayi Ve Yüksek Teknoloji (Tasarı Projesi) 0  733.314 192.380 

Sürdürülebilir Moda (Tasarı Projesi) 0  329.460 86.432 

Dip-Dye (Battik) (Tasarı Projesi) 0  0  920.383 

Toplam 1.415.151 2.447.153 1.199.195 

Şirket’in AR-GE ve Tasarım Merkezi 2020 yılı sonu itibariyle dondurulmuştur.  
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13. EĞİLİM BİLGİLERİ 

13.1. Üretim, satış, stoklar, maliyetler ve satış fiyatlarında görülen önemli en son eğilimler 

hakkında bilgi: 

Şirket’in tekstil iş kolundaki faaliyetleri gözönüne bulundurulduğunda, Şirket üretiminin bir 

bölümünü ihraç etmektedir.  

Bu sebeple ülkeler arasındaki serbest ticaret anlaşmaları, koruma amaçlı gümrük vergileri ve 

diğer kota, tarife vb uygulamalar Şirket’in satış performansını etkileyebilir. Bununla birlikte 

Şirket’in ihracatının büyük bir bölümü Avrupa ülkelerine yapılmaktadır. Avrupa’da 

müşterilerin genel olarak dünyada değişen moda trendlerine hızlı uyum sağladıkları 

görülmektedir. Özellikle müşterilerin tercihleri ve talep edebilme kabiliyetleri Şirket’in gerek 

üretim ve gerekse satış performansında belirleyici olmaktadır. Üretiminin büyük bir bölümü 

müşteri siparişlerine göre faaliyetlerini sürdüren Şirket için müşterilerinde taleplerdeki değişim 

önem arz etmektedir. 

Öte yandan hammadde fiyatlarında görülen değişimler de Şirket’in maliyetlerini etkilemekte 

olup, operasyonel karlılığında da yansıma göstermektedir. 

Covid-19 pandemisi Şirket’in ana müşterisi hazır giyim sektörünü 2020 yılının ilk yarısında 

olumsuz etkilemiştir. Ancak Şirket’in 2020 yılı Temmuz ayı ve sonrasında toparlanma olmuş 

ve yılın son çeyreğinde alınan şiparişler bir önceki yıl aynı dönemini aşmıştır. 2021 yılında ise 

yaşanan normalleşme sürecinde ertelen talebin devreye girmesi ile yurt içi talep canlanırken 

pandeminin getirdiği Global lojistik sıkıntılar, Türkiye hazır giyim sektörünü öne çıkarmış ve 

ihracat rakkamları artış göstermiştir. Ertelenen talebin ihtiyaca dönüşmesi ile üretim ve karlılık 

pandemi öncesinden daha iyi noktalara gelmiştir. 2022 yılında ise TL’nin diğer paralar 

karşısında değer kaybetmesinin de desteğiyle Şirket’in ihracat rakamlarındaki artış devam 

etmiştir. 

13.2. İhraççının beklentilerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, 

talepler, taahhütler veya olaylar hakkında bilgiler: 

Küresel ve yerel ekonominin genel gidişatına yönelik eğilimler ve finansal piyasalarda yaşanan 

dalgalanmalar Şirket üretimi, satışları ve maliyetleri üzerinde etkili olabilmektedir. Hammadde 

fiyatlarındaki değişim Şirket’in satın alma maliyetlerini önemli ölçüde etkilemekte olup, söz 

konusu etki operasyonel karlılık kaleminde de yansıma bulmaktadır. Döviz kurlarında görülen 

hareketlilik ise Şirket’in faaliyetlerinin bir kısmını ihraç ediyor olmasına bağlı olarak girdi 

fiyatlarının döviz kurlarındaki değişime paralel artış kaydetmesi nedeniyle önemli olmaktadır.  

Şirket’in beklentilerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, talepler, 

taahhütler veya olaylar hakkında bilgiler, işbu izahnamenin 10.2.3 sayılı bölümünde ve 5. 

bölümünde yer almaktadır. Bu bölümlerde belirtilen doğabilecek olası riskler dışında, cari 

hesap yılı içinde Şirket faaliyetlerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, 

talepler, yükümlülükler veya olaylar yoktur. 

14. KAR TAHMİNLERİ VE BEKLENTİLERİ 

14.1. İhraççının kar beklentileri ile içinde bulunulan ya da takip eden hesap dönemlerine 

ilişkin kar tahminleri: 

Yoktur. 

14.2. İhraççının kar tahminleri ve beklentilerine esas teşkil eden varsayımlar: 

Yoktur. 
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14.3. Kar tahmin ve beklentilerine ilişkin bağımsız güvence raporu: 

Yoktur. 

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geçmiş finansal bilgilerle karşılaştırılabilecek 

şekilde hazırlandığına ilişkin açıklama: 

Yoktur.  

14.5. Daha önce yapılmış kar tahminleri ile bu tahminlerin işbu izahname tarihi itibariyle 

hala doğru olup olmadığı hakkında bilgi: 

Yoktur. 

 

15. İDARİ YAPI, YÖNETİM ORGANLARI VE ÜST DÜZEY YÖNETİCİLER 

15.1. İhraççının genel organizasyon şeması: 
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15.2. İdari yapı: 

15.2.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri hakkında bilgi: 
 

 

Adı Soyadı 

 

Görevi 

 

İş Adresi Son 5 Yılda 

İhraççıda Üstlendiği 

Görevler 

Görev Süresi / 

Kalan Görev 

Süresi 

 

Sermaye Payı 

 

(TL) (%) 

Murat 

Şimşek 

Yönetim 

Kurulu 

Başkanı 

Demirkapı 

Mah., Inönü 

Cad., Smm 

Plaza, Blok 

No: 50, İç 

Kapı No: 51, 

Bağcılar / 

İstanbul 

Yönetim Kurulu 

Başkanlığı 

10.08.2021 

tarihinde tescil 

olan 4.08.2021 

tarihli Genel 

Kurul kararı 

uyarınca 

4.08.2024 

tarihine kadar 

seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi 

bulunmaktadır. 

35.000.000 100 

Ramazan 

Kaya 

Yönetim 

Kurulu 

Başkan 

Vekili 

Demirkapı 

Mah., Inönü 

Cad., Smm 

Plaza, Blok 

No: 50, İç 

Kapı No: 51, 

Bağcılar / 

İstanbul 

Yoktur 10.08.2021 

tarihinde tescil 

olan 4.08.2021 

tarihli Genel 

Kurul kararı 

uyarınca 

4.08.2024 

tarihine kadar 

seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi 

bulunmaktadır. 

- - 

Asilhan 

Arslan 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Demirkapı 

Mah., Inönü 

Cad., Smm 

Plaza, Blok 

No: 50, İç 

Kapı No: 51, 

Bağcılar / 

İstanbul 

Yoktur 10.08.2021 

tarihinde tescil 

olan 4.08.2021 

tarihli Genel 

Kurul kararı 

uyarınca 

4.08.2024 

tarihine kadar 

seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi 

bulunmaktadır. 

- - 

Mehmet 

Osman Arar 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Demirkapı 

Mah., Inönü 

Cad., Smm 

Plaza, Blok 

No: 50, İç 

Kapı No: 51, 

Bağcılar / 

İstanbul 

Yoktur 10.08.2021 

tarihinde tescil 

olan 4.08.2021 

tarihli Genel 

Kurul kararı 

uyarınca 

4.08.2024 

tarihine kadar 

seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi 

bulunmaktadır. 

- - 
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Vedat Alver Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Demirkapı 

Mah., Inönü 

Cad., Smm 

Plaza, Blok 

No: 50, İç 

Kapı No: 51, 

Bağcılar / 

İstanbul 

Mali İşler Direktörü 10.08.2021 

tarihinde tescil 

olan 4.08.2021 

tarihli Genel 

Kurul kararı 

uyarınca 

4.08.2024 

tarihine kadar 

seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi 

bulunmaktadır. 

- - 

 

 

15.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personel hakkında bilgi: 

Halka arz süreci kapsamında yeni yapılanmaya gidilmektedir.  

15.2.3. İhraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise ihraççının kurucuları hakkında bilgi: 

Şirket son 5 yıl içerisinde kurulmamıştır. 

15.2.4. İhraççının mevcut yönetim kurulu üyeleri ve yönetimde söz sahibi olan personel 

ile ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların birbiriyle akrabalık ilişkileri 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

15.3. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin yönetim 

ve uzmanlık deneyimleri hakkında bilgi: 
 

Yönetim Kurulu: 
 

Murat Şimşek 

18.03.1981 Elazığ doğumlu olan Murat Şimsek, ilk ve orta okulu Elazığ’da okuduktan sonra 

liseyi İstanbul’da Orhan Cemal Fersoy Lisesi’nde okumuş, sonrasında Çukurova Üniversitesi 

Bilgisayar Programcılığı bölümünden 2001-2002 yıllarında mezun olmuştur. Akabinde, 2002-

2006 yılları arasında dünya markalarına tekstil konfeksiyon ihracatı yapan tedarik firmalarında 

yönetici olarak çalışan Murat Şimşek, 2006-2009 yıllarında yine bu işi yapan bir firmaya ortak 

olmuş ve 2009 Nisan ayında da, halen Yönetim Kurulu Başkanı olduğu SMM Tekstil’i 

kurmuştur. Murat Şimşek’in halihazırda, TOBB - İSO da meclis üyeliği devam etmekte olup 

aynı zamanda TGSD’de de Yönetim Kurulu üyeliği bulunmaktadır. 

Ramazan Kaya 

17/10/1976 Konya doğumlu Ramazan Kaya, ilk okul, orta okul ve Liseyi Keşan Edirne de 

okumuş olup ticaret hayatına ailesiyle atılmıştır. Ramazan Kaya, hazır giyim konfeksiyon 

sektörüne 2001 yılında TYH Tekstil AŞ de başlamıştır. Özellikle Tedarik zinciri ve  pazarlama, 

Arge konusunda aktif çalışmaları ile şirketine katkı sağlayan Ramazan Kaya, 2000 yılında 

kurulmuş olan TYH Tekstil A.Ş.,  ağırlıklı olarak ihracat yolu ile Avrupa ve Amerika’nın önde 

gelen markalarına katma değerli üretim yapan bir firma haline gelmiştir. Ramazan Kaya  TYH 

Tekstil A.Ş. Genel Müdür ve İcra kurulu üyesi, DEİK Sırbistan, Vietnam, Özbekistan İş 

konseyi üyesi, TOBB Hazır giyim Meclis üyesi, Yanındayız Derneği Üyesi ve Türkiye Giyim 

Sanayicileri Derneği Başkanı’dır. 
 

Asilhan Arslan 

Asilhan Arslan, ilkokul ve lise öğrenimini Elazığ’da tamamlamıştır. Asilhan Arslan, 1998 

Yılında Yakındoğu Üniversitesi İnşaat Mühendisliği Bölümünden mezun olmuştur. Tarsus, 

Adana, Gaziantep Otoyol Projesi, Ankara Pozantı Otoyol Projesi, Korad Sahil Yolu projeleri 
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olmak üzere Türkiye ve Dünya çapında birçok projede yöneticilik yapan Asilhan Arslan, Dünya 

genelinde 30‘un üzerinde ülkeye ihracat yapan Arslanlı Alçı A.Ş. Yönetim Kurulu Üyeliği ve 

Genel Müdürlüğü görevlerini sürdürmektedir. 

Asilhan Arslan, 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren Elazığ Ticaret ve Sanayi Odası Yönetim 

Kurulu Başkanlığını sürdürmektedir. TOBB’yi temsilen ICC Milletlerarası Ticaret Odası 

Yönetim Kurulu Üyeliği, TOBB Ticaret Odaları Konsey Üyeliği, Türkçe Konuşan altı (6) 

ülkenin oluşturduğu Türk Keneşi Türk Ticaret Odaları Konsey Üyeliği, İlim Yayma Cemiyeti 

Yönetim Kurulu Üyeliği, SUHA Savunma Uzay ve Havacılık Kümelenme Derneği Başkanlığı, 

Elvest Yatırm A.Ş. firmasının Yönetim Kurulu üyeliği bulunmaktadır. 
 

Mehmet Osman Arar 

Osman Arar, Elazığ doğumludur, Kabataş Lisesi ve ardından İstanbul Teknik Üniversitesi 

(İTÜ) Metalurji Bölümü’nde mezun olmuştur.  

Tekstil ve hazır giyim sektöründe 32 senedir aktif olarak görev alan Osman Arar, Orka Holding 

bünyesinde 28 senedir Genel Koordinatörlük görevini sürdürmektedir. Tekstil ve hazır giyim 

sektöründe dünya pazarındaki pazarlama ve satış dinamiklerinin kurulması ve markalaşma 

yolunda izlenmesi gerekenler yollar özel ihtisas alanına girmektedir. Osman Arar, uzmanlık 

alanına giren bu konularla ilgili pek çok panelde konuşmacı olarak yer almakta, grup 

markalarının yurt içi ve yurt dışı büyüme ve genişleme stratejilerini oluşturup bu yönde aktif 

olarak rol almaktadır. Osman Arar, Orka Holding bünyesindeki markaların Londra, Tokyo, 

New York, Milano ve Berlin’deki showromlara yerleştirilmesini sağlamıştır. Deneyimleriyle 

sektörde pek çok ödüle layık görülen Osman Arar, Başkent Grubu tarafından 2008 yılında 

“Yılın CEO”su seçilmiştir. 
 

Vedat Alver 

01/12/1981 yılında Erzincan’da doğmuş olan Vedat Alver, İlkokul ve lise öğrenimini 

İstanbul’da tamamlamıştır. 2002 yılında İzmir Dokuz Eylül Üniversitesi Muhasebe bölümünü 

bitirdikten sonra İstanbul’da çeşitli özel sektörlerde muhasebe müdürlüğü yapmıştır. 2011 

yılıda Mali Müşavirlik Belgesini alarak çeşitli şirketlere mali danışmanlık ve muhasebe hizmeti 

vermektedir. 

TÜRMOB ve İSMMMO üyelikleri bulunmaktadır. 

15.4. Yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin son durum da dahil 

olmak üzere son beş yılda, yönetim ve denetim kurullarında bulunduğu veya ortağı 

olduğu bütün şirketlerin unvanları, bu şirketlerdeki sermaye payları ve bu yönetim ve 

denetim kurullarındaki üyeliğinin veya ortaklığının halen devam edip etmediğine dair 

bilgi: 
 

Ad Soyad Şirket Unvan 

Doğrudan Sermaye 

Payı 

Görevinin 

Devam Edip 

Etmediği 

Bilgisi 

Murat 

Şimşek 

SMM Tekstil A.Ş. 

Pay Sahibi - 

Yönetim Kurulu 

Başkanı 

35.000.000 TL Ediyor 

MONO İplik Tekstil Tic. Ltd. 

Şti. 

Pay Sahibi - 

Müdür 

30.000.000 TL Ediyor 

ZEYEM Turizm Gıda Tic. A.Ş. Pay Sahibi - 

Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 

50.000 TL Ediyor 
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Overq Tekstil Aks. San. Tic. 

Ltd. Şti. 

Pay Sahibi - 

Müdür 

500.000 TL Ediyor 

Elvest Yatırım San. ve Tic. A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

849.660 TL Ediyor 

Elerji Eneji Gübre Üretim 

San.Tic. A.Ş. 

Pay Sahibi 39.600 TL Ediyor 

OZAS Yapı A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

6.204.000 TL Ediyor 

TP Mağazacılık San. Tic. A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Başkanı 

50.000 TL Ediyor 

 

Ramazan 

Kaza 

Kuryem Teknoloji A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

64.375 TL Ediyor 

Hatokado Tarım Dış Tic. A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

30.000 TL Ediyor 

Asilhan 

Arslan 

Arslanlı Alçı Hammaddeleri 

San. Aş. 

Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

1.800.000 TL Ediyor 

Tornova Madencilik A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

27.500 TL Ediyor 

Avınt Uluslararası Havacılık 

San. Tic. Aş. 

Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

400.000 TL Ediyor 

Yusuf Granit Mermer 

Tic.Ltd.Şti. 

Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Başkanı 

100.000 TL Ediyor 

Hazar Enerji Mad. 

Tic.San.Ltd.Şti. 

Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

40.000 TL Ediyor 

Yetaş Madencilik Kuy. 

İnş.Tic.Ltd.Şti. 

Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

85.000 TL Ediyor 

Mehmet 

Osman 

Arar 

Red Tanıtım A.Ş. Pay Sahibi –  7.000 TL Ediyor 

Orkatek Teknoloji A.Ş. Pay Sahibi –  10.000 TL Ediyor 

Orka Hazır Giyim A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

30.000 TL Ediyor 

Giteks Konfeksiyon A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi  

50.000 TL Ediyor 

Giy-Sun Tekstil Ltd.Şti. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi - Müdür 

30.000 TL Ediyor 
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Orsan Tekstil A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

12.500 TL Ediyor 

Ormed Sağ.Ürün. A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

15.000 TL Ediyor 

Orlis Sağ. Ürün. A.Ş. Pay Sahibi – 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

40.000 TL Ediyor 

Vedat 

Alver 

Bulunmamaktadır. - - - 

15.5. Son 5 yılda, ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde yetkili olan personelden 

alınan, ilgili kişiler hakkında sermaye piyasası mevzuatı,  5411 sayılı Bankacılık Kanunu 

ve/veya Türk Ceza Kanununun 53 üncü maddesinde belirtilen süreler geçmiş olsa bile; 

kasten işlenen bir suçtan dolayı beş yıl veya daha fazla süreyle hapis cezasına ya da 

zimmet, irtikâp, rüşvet,  hırsızlık, dolandırıcılık, sahtecilik, güveni kötüye kullanma, hileli 

iflas, ihaleye fesat karıştırma, verileri yok etme veya değiştirme, banka veya kredi 

kartlarının kötüye kullanılması, kaçakçılık, vergi kaçakçılığı veya haksız mal edinme 

suçlarından dolayı alınmış cezai kovuşturma ve/veya hükümlülüğünün ve ortaklık işleri 

ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyuşmazlık ve/veya kesinleşmiş hüküm 

bulunup bulunmadığına dair bilgi: 

Yoktur.  

15.6. Son 5 yılda, ihraççının mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personele ilişkin yargı makamlarınca, kamu idarelerince veya meslek kuruluşlarınca 

kamuya duyurulmuş davalar/suç duyuruları ve yaptırımlar hakkında bilgi:  

Yoktur.  

15.7. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personelin, yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olduğu şirketlerin 

iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkında ayrıntılı bilgi: 

Yoktur.  

15.8. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personelin herhangi bir ortaklıktaki yönetim ve denetim kurulu üyeliğine veya 

ihraççıdaki diğer yönetim görevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafından son 

verilip verilmediğine dair ayrıntılı bilgi: 

Yoktur.  

15.9. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde 

kurulmuş ise kurucuların ihraççıya karşı görevleri ile şahsi çıkarları arasındaki çıkar 

çatışmalarına ilişkin bilgi: 

Şirket son 5 yıl içerisinde kurulmamıştır. 

Yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personelin Şirket'e karşı görevleri ile şahsi 

çıkarları arasında herhangi bir çıkar çatışması bulunmamaktadır.  

15.9.1. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl 

içerisinde kurulmuş ise kurucuların yönetim kurulunda veya üst yönetimde görev 

almaları için, ana hissedarlar, müşteriler, tedarikçiler veya başka kişilerle yapılan 

anlaşmalar hakkında bilgi: 
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Şirket son 5 yıl içerisinde kurulmamıştır. 

Yönetim kurulu üyeleri ve yönetimde söz sahibi personelin yönetim kurulunda veya üst 

yönetimde görev almaları için, ana pay sahipleri, müşteriler, tedarikçiler veya başka kişilerle 

herhangi bir anlaşma akdedilmemiştir. 

15.9.2. İhraççının çıkardığı ve yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile 

ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların sahip olduğu sermaye piyasası 

araçlarının satışı konusunda belirli bir süre için bu kişilere getirilmiş sınırlamalar 

hakkında ayrıntılı bilgi:   

Yoktur. 

16. ÜCRET VE BENZERİ MENFAATLER  

16.1. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde 

söz sahibi personelinin; ihraççı ve bağlı ortaklıklarına verdikleri her türlü hizmetler için 

söz konusu kişilere ödenen ücretler (şarta bağlı veya ertelenmiş ödemeler dahil) ve 

sağlanan benzeri menfaatler: 

Yönetim kurulu üyelerine ve üst düzey yöneticilere 30 Eylül 2022, 31 Aralık 2021, 31 Aralık 

2020, 31 Aralık 2019 ve tarihlerinde sona eren mali yıllar ve için sırasıyla toplam 566.395 TL, 

250.983 TL, 61.779 TL tutarlarında ödeme yapılmıştır.   

16.2. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde 

söz sahibi personeline emeklilik aylığı, kıdem tazminatı veya benzeri menfaatleri 

ödeyebilmek için ihraççının veya bağlı ortaklıklarının ayırmış olduğu veya tahakkuk 

ettirdikleri toplam tutarlar: 

Mevcut değildir. 

17. YÖNETİM KURULU UYGULAMALARI 

17.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin görev 

süresi ile bu görevde bulunduğu döneme ilişkin bilgiler: 

Yönetim Kurulu: 
 

Adı Soyadı 

 

Son 5 Yılda İhraççıda 

Üstlendiği Görevler 

Görev Süresi / Kalan 

Görev Süresi  

 

Murat Şimşek Yönetim Kurulu Başkanı 10.08.2021 tarihinde tescil olan 

4.08.2021 tarihli Genel Kurul 

kararı uyarınca 4.08.2024 

tarihine kadar seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi bulunmaktadır. 

Ramazan Kaya Bulunmamaktadır. 10.08.2021 tarihinde tescil olan 

4.08.2021 tarihli Genel Kurul 

kararı uyarınca 4.08.2024 

tarihine kadar seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi bulunmaktadır. 
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Asilhan Arslan Bulunmamaktadır. 10.08.2021 tarihinde tescil olan 

4.08.2021 tarihli Genel Kurul 

kararı uyarınca 4.08.2024 

tarihine kadar seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi bulunmaktadır. 

Mehmet Osman 

Arar 

Bulunmamaktadır. 10.08.2021 tarihinde tescil olan 

4.08.2021 tarihli Genel Kurul 

kararı uyarınca 4.08.2024 

tarihine kadar seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi bulunmaktadır. 

Vedat Alver Mali müşavirlik görevi 

üstlenmiştir. 

10.08.2021 tarihinde tescil olan 

4.08.2021 tarihli Genel Kurul 

kararı uyarınca 4.08.2024 

tarihine kadar seçilmiştir. 2 yıl 

görev süresi bulunmaktadır. 

 

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dönemi itibariyle ihraççı ve bağlı ortaklıkları 

tarafından, yönetim kurulu üyelerine ve yönetimde söz sahibi personele, iş ilişkisi sona 

erdirildiğinde yapılacak ödemelere/sağlanacak faydalara ilişkin sözleşmeler hakkında 

bilgi veya bulunmadığına dair ifade: 

Yoktur. 

17.3. İhraççının denetimden sorumlu komite üyeleri ile diğer komite üyelerinin adı, soyadı 

ve bu komitelerin görev tanımları: 

Şirket’in İzahname tarihi itibarıyla mevcut yönetim kurulu üyelerine ilişkin bilgi yukarıda 

temin edilmektedir. Komitelere ilişkin bilgiler aşağıda sunulmaktadır. 

Kurumsal Yönetim ilkeleri çerçevesinde oluşturulacak komitelere ilişkin olarak; Şirket 

paylarının halka arzını ve Borsa’da işlem görmesini takiben Kurul tarafından dahil olduğu grup 

ilan edilinceye kadar SPK’nın II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği’nin 5.maddesi 

çerçevesinde Şirket üçüncü grupta yer alan ortaklıkların yükümlülüklerine tabi olacak olup 

Şirket paylarının Borsa’da işlem görmeye başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi 

itibarıyla gerekli uyum sağlanacaktır. 

17.4. İhraççının Kurulun kurumsal yönetim ilkeleri karşısındaki durumunun 

değerlendirilmesi hakkında açıklama: 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin 18. maddesinde yer alan “Kurumsal Yönetim İlkelerine Uyum” 

maddesine göre; “Kurumsal Yönetim İlkelerinin uygulanması bakımından önemli nitelikte 

sayılan işlemlerde ve Şirket’in önemli nitelikteki ilişkili taraf işlemlerinde Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun kurumsal yönetime ilişkin düzenlemelerine uyulur. Sermaye Piyasası Kurulu 

tarafından uygulanması zorunlu tutulan Kurumsal Yönetim İlkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere 

uyulmaksızın yapılan işlemler ve alınan yönetim kurulu kararları geçersiz olup esas sözleşmeye 

aykırı sayılır.” 

Şirket, Kurumsal Yönetim Tebliği kapsamında 5.maddesinin 4.fıkrasında yer alan “Paylarının 

ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada işlem görmeye başlaması için Kurula 

başvuran/başvurulan ortaklıklar, ikinci fıkrada belirtilen liste ilan edilene kadar üçüncü grupta 

yer alan ortaklıkların yükümlülüklerine tabi olacak olup, paylarının borsada işlem görmeye 

başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi itibarıyla gerekli uyumu sağlamak 



86 

 

zorundadır.” hükmü çerçevesinde paylarının halka arzı sonrası ilk genel kurul tarihi itibarıyla 

gerekli uyumu sağlayacaktır. 

17.5. Kurul düzenlemeleri uyarınca kurulması zorunlu olan ihraççının pay sahipleri ile 

ilişkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yöneticisi hakkında bilgi: 

Pay sahipleri ile ilişkiler birimi henüz oluşturulmamış olup, Kurumsal Yönetim Tebliği 

çerçevesinde pay sahipleri ile ilişkiler biriminin oluşturulmasına ilişkin çalışmalar devam 

etmektedir. Şirket, Kurumsal Yönetim Tebliği’nin “Yatırımcı İlişkileri Bölümü” 11. 

maddesinin 6. fıkrasında yer alan “Paylarının ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada işlem 

görmeye başlaması için Kurula başvuran/başvurulan ortaklıkların, bu madde kapsamındaki 

yükümlülüklerini, paylarının borsada işlem görmeye başlaması tarihinden itibaren altı ay 

içerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hükmü çerçevesinde paylarının borsada işlem görmeye 

başlaması tarihinden itibaren altı ay içerisinde yükümlülüklerini yerine getirecektir. 

18. PERSONEL HAKKINDA BİLGİLER 

18.1. İzahnamede yer alan her bir finansal tablo dönemi için ortalama olarak veya dönem 

sonları itibariyle personel sayısı, bu sayıda görülen önemli değişiklikler ile mümkün ve 

önemli ise belli başlı faaliyet alanları ve coğrafi bölge itibariyle personelin dağılımı 

hakkında açıklama: 
 

Aşağıdaki tabloda, Şirket’in çalışanları hakkında belirtilen tarihler itibarıyla bilgi 

verilmektedir: 
 

Faaliyet Alanı 31 Aralık 2019 31 Aralık 2020 31 Aralık 2021 30 Eylül 2022 

Istanbul Merkez 337 240 216  117  

Elazığ Üretim Tesisi 418 294 262  312  

Bitlis-Tatvan Üretim Tesisi* 168 - -  -  

Bitlis-Hizan Üretim Tesisi* 139 - -  -  

Toplam 1062 534 478  429 
  *Bitlis Tatvan ve Bitlis-Hizan Üretim tesisleri 27 Temmuz 2020 tarihinde devredilmiştir. 

 

Şirket’in personel sayısındaki değişikliğin nedenleri aşağıda belirtildiği şekildedir:  

- 2019 yılında iç üretime ağırlık verilmesinden dolayı Merkez ve diğer fabrikalarının üretim 

kapasiteleri artırılarak personel istihdamı arttırılmıştır. 

- 2020 yılı ilk çeyreğinden sonra dünyada ve ülkemizdeki Covid-19 salgınından dolayı Bitlis-

Hizan ve Tatvan şubeleri devredilerek kapatılmış ve eş zamanlı olarak İstanbul Merkez ile 

Elazığ fabrikasında personel azaltılmasına gidilerek fason üretimine ağırlık verilmiştir. 

-2020 yılı son çeyreğinden sonra gerek Covid-19 salgınına istinaden kapanmaların kısmen 

açılmasından dolayı üretim aksatılmadan fason ve taşeron üretimine ağırlık verilerek üretim 

devam ettirilmiştir. Bu sebepten dolayı personel istihdamında azalma gerçekleşmiştir.  

-2022 yılı içerisinde İstanbul Merkez bulunan üretimin Elazığ üretim tesisine kaydırılması 

nedeniyle Elazığ tesisinde personel sayısında artış olmuştur. 

18.2. Pay sahipliği ve pay opsiyonları: 

18.2.1. Yönetim kurulu üyelerinin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları opsiyonlar 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

18.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personelin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları 

opsiyonlar hakkında bilgi: 

Yoktur. 
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18.2.3. Personelin ihraççıya fon sağlamasını mümkün kılan her türlü anlaşma hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

19. ANA PAY SAHİPLERİ 

19.1. İhraççının bilgisi dahilinde son genel kurul toplantısı ve son durum itibariyle 

sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan veya dolaylı olarak %5 ve 

fazlası olan gerçek ve tüzel kişiler ayrı olarak gösterilmek kaydıyla ortaklık yapısı veya 

böyle kişiler yoksa bulunmadığına dair ifade: 

Şirket’in 22.04.2022 tarihinde gerçekleştirilen son genel kurul toplantısı ve son durum itibariyle 

sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan veya dolaylı olarak %5 ve fazlası 

olan gerçek ve tüzel kişilere ilişkin bilgi aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. 

 

 

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan 

gerçek ve tüzel kişi ortakların sahip oldukları farklı oy haklarına ilişkin bilgi veya 

bulunmadığına dair ifade: 

Yoktur. 

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkında bilgi: 

Şirket’in İzahname tarihi itibarıyla A ve B grubu olmak üzere iki pay grubu bulunmaktadır. 
 

Grubu 

Nama/ İmtiyazların türü Bir Payın Toplam Sermayeye Oranı 

Hamiline (Kimin sahip olduğu)  Nominal (TL) (%) 

Olduğu   Değeri (TL)     

A Nama 

Yönetim Kurulu üyesi aday 

gösterilmesi ile yönetim kurulu 

başkanı ve başkanın olmadığı 

toplantılarda başkan vekilinin 

seçilmesi bakımından imtiyazı 

bulunmaktadır. İmtiyaz payların 

sahibine aittir. Mevcut durumda 

payların sahibi Murat Şimşek’tir. 

1 3.500.000 10 

B Nama Bulunmamaktadır. 1 31.500.000 90 

      TOPLAM 35.000.000 100 

 

19.4. İhraççının bilgisi dahilinde doğrudan veya dolaylı olarak ihraççının yönetim 

hakimiyetine sahip olanların ya da ihraççıyı kontrol edenlerin adı, soyadı, ticaret unvanı, 

yönetim hakimiyetinin kaynağı ve bu gücün kötüye kullanılmasını engellemek için alınan 

tedbirler: 

Doğrudan Pay Sahipliğine İlişkin Bilgi 

Ortağın; Sermaye Payı / Oy Hakkı 

Ticaret Unvanı/ 

Adı Soyadı 

22.04.2022 Son Durum 

(TL) (%) (TL) (%) 

Murat Şimşek 35.000.000 100 35.000.000 100 

Toplam 35.000.000 100 35.000.000 100 
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İzahname’nin 19.1. maddesinde belirtildiği üzere Şirket’in doğrudan yönetim kontrolü Murat 

Şimşek’e aittir. 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin 7. maddesi uyarınca Şirket, Genel Kurul tarafından, Türk Ticaret 

Kanunu, Sermaye Piyasası Mevzuatı ve Esas Sözleşmede belirtilen kurallara göre seçilecek en 

az 5 (beş) kişilik bir Yönetim Kurulu tarafından idare olunur. Murat Şimşek, Şirket’in sermaye 

yapısında sahip olduğu orana ek olarak, Esas Sözleşme’nin 7. maddesinde yer alan  “A Grubu 

payların yönetim kurulu üyelerinin seçiminde aday gösterme imtiyazı vardır. Bu imtiyaza göre, 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim İlkelerinde belirtilen bağımsız üyeler 

haricindeki Şirket yönetim kurulu üyelerinin ikisi, A Grubu pay sahiplerinin göstereceği 

adaylar arasından seçilecektir.” ve aynı maddede yer alan “Yönetim Kurulu Başkanı ve 

başkanın bulunmadığı toplantılarda vekalet edecek Başkan Yardımcısı A Grubu pay 

sahiplerinin aday gösterdiği yönetim kurulu üyeleri arasından seçilir.” imtiyazları marifetiyle 

Şirket’in yönetiminde hakimiyet sahibidir.Yönetim Kurulunda görev alacak bağımsız üyelerin 

sayı ve nitelikleri Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetime ilişkin düzenlemelerine 

göre tespit edilir. 

Yönetim Kurulu, Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

kurumsal yönetime ilişkin düzenlemelerinde yer alan hükümler saklı olmak kaydıyla, Yönetim 

Kurulu üye tam sayısının çoğunluğu ile toplanır ve kararlarını toplantıda hazır bulunan üyelerin 

çoğunluğu ile alır. Yönetim Kurulu Başkanının üstün oyu bulunmamaktadır. 

Yukarıda bahsedilenlerin yanı sıra aşağıdaki esas sözleşme hükümleri de Şirket kontrolünün ve 

hakimiyetin kötüye kullanılmasını engelleyici niteliğe sahiptir. 

Esas Sözleşme’nin; 

 7. maddesi gereğince; Yönetim kurulu tarafından, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal 

Yönetime ilişkin düzenlemeleri, Türk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca yönetim 

kurulunun görev ve sorumluluklarının sağlıklı bir biçimde yerine getirilmesi için yönetim 

kurulu bünyesinde gerekli komiteler oluşturulur. Komitelerin görev alanları, çalışma esasları 

ve hangi üyelerden oluşacağı Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye 

Piyasası Kurulu’nun kurumsal yönetime ilişkin düzenlemeleri ve ilgili diğer mevzuat 

hükümleri uyarınca yönetim kurulu tarafından belirlenir ve kamuya duyurulur.  

 21. maddesi gereğince; Şirket’in ve mevzuatta öngörülen diğer hususların denetimine ilişkin 

olarak Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümleri 

uygulanır. 

 18. maddesi gereğince; Sermaye Piyasası Kurulu tarafından uygulanması zorunlu tutulan 

Kurumsal Yönetim İlkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksızın yapılan işlemler ve 

alınan Yönetim Kurulu kararları geçersiz olup Esas Sözleşmeye aykırı sayılır. 

Ayrıca, paylar Borsa’da işlem görmeye başladıktan sonra, Şirket’in halka açılmanın getireceği 

denetimlere tabi olması da kontrol gücünün kötüye kullanımını engelleyecek etkenler arasında 

olduğu düşünülmektedir. 

19.5. İhraççının yönetim hakimiyetinde değişikliğe yol açabilecek 

anlaşmalar/düzenlemeler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan 

gerçek kişi ortakların birbiriyle akrabalık ilişkileri: 

Yoktur. 
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20. İLİŞKİLİ TARAFLAR VE İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER 

HAKKINDA BİLGİLER 

20.1. İzahnamede yer alan hesap dönemleri ve son durum itibariyle ilişkili taraflarla 

yapılan işlemler hakkında çerçevesinde ayrıntılı açıklama: 

Kurul, halka açık şirketlerin ilişkili taraflarıyla yaptıkları işlemlerin piyasa koşullarına uygun 

olmaması halinde yaptırım uygulamaya yetkilidir. İlişkili taraf işlemleriyle ilgili olarak 

Kurul’un uygulayabileceği yaptırımlara ek olarak, vergi düzenlemeleri de ilişkili taraf işlemleri 

hakkında transfer fiyatlandırması ve örtülü kar dağıtımı kuralları kapsamında bazı yaptırımlar 

getirmektedir. Kurumsal Yönetim Tebliği kapsamında, Şirket’in, tutarı yüksek ilişkili taraf 

işlemleri yapmasına ilişkin olan kararlar için yönetim kurulunun bağımsız üyelerinin 

çoğunluğunun kabul oyu gereklidir. Yönetim kurulunun bağımsız üyeleri, ilişkili taraf işlemleri 

hakkında oy vermekten imtina edebilir veya bu işlemler aleyhine oy kullanabilirler. İlişkili 

Taraf İşlemlerine İlişkin Esaslar kapsamında, yönetim kurulunun bağımsız üyelerinin 

çoğunluğunun kabul oyunun alınamadığı hallerde, bu durumun KAP vasıtasıyla kamuoyuna 

açıklanması ve söz konusu ilişkili taraf işleminin genel kurul onayına sunulması zorunludur. 

Söz konusu ilişkili taraf işleminin genel kurulda da onaylanmaması halinde, Şirket bu ilişkili 

taraf işlemini gerçekleştiremeyecektir. İlişkili taraf işleminin tarafları ve bu kişilerin ilişkili 

tarafları söz konusu genel kurullara katılamaz veya bu genel kurullarda oy kullanamaz. Bu 

genel kurullarda toplantı nisabı aranmamaktadır ve katılanlar verdikleri oyların salt 

çoğunluğuyla ilişkili işlemi kabul etmeye veya reddetmeye karar verebilirler. 

İhraççının 30.09.2022 tarihi itibarıyla 9.595.792 TL BHPC İstanbul Giyim San. A.Ş.’de %45 

iştirak payı bulunmaktadır. Bunun dışında İhraççının bağlı ortaklığı ve kısa vadeli diğer finansal 

yatırımı bulunmamaktadır. 

İlişkili Taraflar bakiyeleri  

  30.9.2022 30.9.2022 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 

Kısa Vadeli Alacaklar (TL) Ticari 
Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 

Mono İplik Anonim Şirketi  9.797.890 -  -  -  - 1.681.675 - 1.919.348 

Overq Marka Yönetim Anonim Şirketi - -  5.090.293  -  - - - - 

Eymen Kumaşçılık Tekstil San. ve Tic. Ltd. 

Şti. 
- - 5.759.202   -  - - 12.000.000 - 

Smm Tekstil Mahdud Masuliyyetli 

Camiyyati (Mmc) 
- - - - 1.009.149 - 763.796 - 

BHPC İstanbul Giyim Sanayi AŞ. 238.226 - - - - - - - 

Murat Şimşek  - 50.846.313 -   1.498.144  - -  - - 

Toplam 10.036.116 50.846.313  10.849.495 1.498.144  1.009.149 1.681.675 12.763.796 1.919.348 

         
  30.9.2022 30.9.2022 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 

Kısa Vadeli Borçlar (TL) Ticari 
Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 
Ticari 

Ticari 

Olmayan 

Mono İplik Anonim Şirketi  - - 11.147  -  - - 379.352 - 

Overq Marka Yönetim Anonim Şirketi 1.919.131 -  -  - - 432.854 269.975 - 

Eymen Kumaşçılık Tekstil San. ve Tic. Ltd. 

Şti. 
1.410.361 -  -  - 1.152.187 - 9.430.883 - 

Murat Şimşek  - -  -  - - 29.639 - 1.540.077 

Toplam 3.329.492 -  11.147  - 1.152.187 462.493 10.080.210 1.540.077 
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İlişkili Taraf işlemlerinin detayı  
 

  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 

 (TL) Mal Alışı 
Mal 

Satışı 
Mal Alışı 

Mal 

Satışı 
Mal Alışı Mal Satışı Mal Alışı Mal Satışı 

Eymen Kumaşçılık Tekstil San.ve 

Dış Tic. Ltd. Şti. 
55.471.344 - 41.539.472 - 87.554.353 6.767.325 115.053.666 22.816.942 

Mono İplik Tekstil San.Tic.Ltd.Şti. 2.216.202 1.776.673 1.933.809 1.535.602 4.290.250 801.342 13.716.789 3.218.852 

Smm Tekstil Mahdud Masuliyyetli 

Camiyyati  
- 744.089 - 64.738 - - - - 

BHPC İstanbul Giyim Sanayi A.Ş. - - - - - - - 2.654.190 

Overq Tekstil San. Ve Tic. Ltd. Şti. 4.006.930 709.726 - - - 11.317.535 3.455.778 196.049 

Toplam 61.694.476 3.230.488 43.473.281 1.600.340 91.844.603 18.886.202 132.226.233 28.886.033 

30/09/2022 döneminde Şirket Ortağı olan Murat Şimşek’e 50.846.313 TL ödünç fon 

kullandırmıştır. Kullandırılan bu fona ilişkin %.15,75 Faiz oranı ile 2.046.771,48 TL+%18 

KDV tutarlı (Adat) faiz faturası düzenlenmiştir. Şirket bu tutarı 31.12.2022 kadar tahsil 

edecektir. 

31.12.2021 hesap döneminde Şirket Ortağına 1.498.144 TL Ödünç Fon kullanıldırılmıştır. 

Şirket kullanmış olduğu bu ödünç fona ilişkin herhangi bir faiz maliyetine katlanmamıştır.  

31.12.2020 hesap döneminde İlişkili Şirket olan Mono İplik Limited şirketinin SMM Tekstil 

A.Ş.’den kullandığı Ödünç fon tutarı 1.681.675 TL'dir. Kullanılan fona ilişkin olarak SMM 

Tekstil A.Ş.  %4 faiz oranı ile (USD faiz oranı) 397.672,67 TL+%18 KDV  Tutarlı (Adat) faiz 

faturası düzenlemiştir.   

31.12.2020 hesap döneminde İlişkili Şirket olan Overq Tekstil Limited Şirketinden 432.854 TL 

Ödünç fon kullanılmıştır. Şirket kullanmış olduğu bu ödünç fona ilişkin herhangi bir faiz 

maliyetine katlanmamıştır.  

31.12.2019 hesap döneminde İlişkili Şirket olan Mono İplik Limited Şirketi SMM Tekstil’den 

1.919.348 TL ödünç fon kullanmıştır. Bu fon kullanımına ilişkin ilgili hesap döneminde 

herhangi bir fatura düzenlenmemiştir. 

31.12.2019 hesap döneminde Şirket Ortağından 1.540.077 TL Ödünç fon kullanılmıştır. Şirket 

kullanmış olduğu bu ödünç fona ilişkin herhangi bir faiz maliyetine katlanmamıştır.  

Şirketin ilişkili taraflarla yaptığı hammadde alımları, fason İşçilik hizmetleri, kumaş, aksesuar 

ve diğer tekstil ürünleri alımlarından kaynaklanmaktadır aynı anda hammadde satışlarında 

kumaş, aksesuar ve diğer tekstil ürünlerinden oluşmaktadır.  

Diğer gelir ve diğer gider kalemlerinde yer alan tutarlar şirketin ilişkili tarafları ile yapmış 

olduğu finansal işlemlerden oluşmaktadır. Şirket bu finansal işlemlerde piyasa koşullarına 

uygun olarak gerekli faiz hesaplamalarını yapmakta ve ilgili hesaplarda bu rakamları takip 

etmektedir  

Şirket’in 30 Eyül 2022 itibarıyle ilişkili taraflarına vermiş olduğı kefaleti bulunmamaktadır.  

Şirket Tarafından Verilen Teminat-Rehin-İpotekler (TL) 
 

  30.09.2022 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 

   - Teminatlar 83.558 83.558 24.254 82.500 

   - Rehinler -- -- -- -- 

   - İpotekler -- -- -- -- 

   - Kefaletler  -- -- -- -- 

Toplam 83.558 83.558 24.254 82.500 
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20.2. İlişkili taraflarla yapılan işlerin ihraççının net satış hasılatı içindeki payı hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

21. DİĞER BİLGİLER 

21.1. Sermaye Hakkında Bilgiler 

İzahname tarihi itibarıyla Şirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup tamamı ödenmiştir. 

21.2. Kayıtlı Sermaye Tavanı: 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 175.000.000 TL’dir. 

21.3. Dönem başı ve dönem sonundaki fiili dolaşımdaki pay sayısının mutabakatı ve 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle sermayenin % 

10’undan fazlası ayni olarak ödenmişse konu hakkında bilgi: 

Fiili dolaşımda pay bulunmamaktadır. Şirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadır. 

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayısı ve niteliği 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

21.5. İhraççının paylarından, kendisi tarafından bizzat tutulan veya onun adına tutulan 

veya bağlı ortaklıklarının sahip oldukları ihraççı paylarının adedi, defter değeri ve 

nominal değeri: 

Yoktur. 

21.6. Varantlı sermaye piyasası araçları, paya dönüştürülebilir tahvil, pay ile 

değiştirilebilir tahvil vb. sermaye piyasası araçlarının miktarı ve dönüştürme, değişim 

veya talep edilme esaslarına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

21.7. Grup şirketlerinin opsiyona konu olan veya koşullu ya da koşulsuz bir anlaşma ile 

opsiyona konu olması kararlaştırılmış sermaye piyasası araçları ve söz konusu opsiyon 

hakkında ilişkili kişileri de içeren bilgi: 

Yoktur. 

21.8. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle yapılan sermaye 

artırımları ve kaynakları ile sermaye azaltımları, yaratılan/iptal edilen pay grupları ve 

pay sayısında değişikliğe yol açan diğer işlemlere ilişkin bilgi: 
 

Eski Sermaye 

(TL) 

Yeni Sermaye 

(TL) 
Artırımın Kaynağı 

Genel Kurul 

Tarihi 
Tescil Tarihi 

TTSG 

Tarihi 
TTSG No 

35.000.000,00 35.000.000,00 

Sermayenin eşanlı 

azaltımı ve artırımı ile 

gerçekleşmiştir 

04 Mart 2021 09 Mart 2021 
12 Mart 

2021 
10286 

21.9. İhraççının son on iki ay içinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatırımcıya satış 

suretiyle pay ihracının bulunması halinde, bu işlemlerin niteliğine, bu işlemlere konu olan 

payların tutarı ve niteliklerine ilişkin açıklamalar: 

Yoktur. 
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21.10. İhraççının mevcut durum itibariyle paylarının borsada işlem görmesi durumunda 

hangi payların borsada işlem gördüğüne veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun 

bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

21.11. İzahnamenin hazırlandığı yıl ve bir önceki yılda eğer ihraççı halihazırda halka açık 

bir ortaklık ise ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından gerçekleştirilen ele 

geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında bilgi: 

Yoktur. 

21.12. Esas sözleşme ve iç yönergeye ilişkin önemli bilgiler: 

Tam metni ekte bulunan ve KAP’ın internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas 

Sözleşme ile Şirket iç yönergesine ilişkin önemli bilgiler aşağıda verilmektedir. Ayrıca Şirket 

genel kurullarının çalışma usul ve esaslarının belirlendiği Genel Kurul İç Yönergesi Ek-1’de 

yer almaktadır. 

Esas Sözleşme 

Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca Şirket, Genel Kurul tarafından Türk Ticaret Kanunu, 

Sermaye Piyasası Mevzuatı ve Esas Sözleşmede belirtilen kurallara göre seçilecek en az 5 (beş) 

kişilik bir Yönetim Kurulu tarafından idare olunur. Yönetim Kurulunda görev alacak bağımsız 

üyelerin sayı ve nitelikleri Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetime ilişkin 

düzenlemelerine göre tespit edilir. A Grubu payların yönetim kurulu üyelerinin seçiminde aday 

gösterme imtiyazı vardır. Bu imtiyaza göre, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim 

İlkelerinde belirtilen bağımsız üyeler haricindeki Şirket yönetim kurulu üyelerinin ikisi, A 

Grubu pay sahiplerinin göstereceği adaylar arasından seçilecektir. 

Yine Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca Yönetim Kurulu tarafından, Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun Kurumsal Yönetime ilişkin düzenlemeleri, Türk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat 

uyarınca yönetim kurulunun görev ve sorumluluklarının sağlıklı bir biçimde yerine getirilmesi 

için yönetim kurulu bünyesinde gerekli komiteler oluşturulur. Komitelerin görev alanları, 

çalışma esasları ve hangi üyelerden oluşacağı Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu, 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun kurumsal yönetime ilişkin düzenlemeleri ve ilgili diğer mevzuat 

hükümleri uyarınca yönetim kurulu tarafından belirlenir ve kamuya duyurulur. 

Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca Yönetim Kurulu toplantı nisabı, üye sayısının 

çoğunluğu olup karar nisabı ise toplantıda hazır bulunan üyelerin çoğunun olumlu oyudur. 

Şirket‘in yönetim kurulu toplantısına katılma hakkına sahip olanlar bu toplantılara, Türk Ticaret 

Kanunu nun 1527 nci maddesi uyarınca elektronik ortamda da katılabilir.  

Esas Sözleşme’nin 8. maddesi uyarınca Yönetim Kurulu; şirketin yönetimini düzenleyen, 

bunun için gerekli olan görevleri tanımlayan, yerlerini gösteren bir iç yönergeye göre yönetimi, 

kısmen veya tamamen bir veya birkaç yönetim kurulu üyesine veya hariçten tayin edeceği 

murahhaslara veya pay sahibi olmaları zorunlu bulunmayan müdür veya müdürlere kısmen 

veya tamamen devretmeye yetkilidir. 

Esas Sözleşme’nin 9. maddesi uyarınca, Yönetim kurulu üyelerine ve idari sorumluluğu 

bulunan yöneticilere ilişkin ücretler genel kurulca kararlaştırılır. Türk Ticaret Kanunu’nun 394. 

Maddesi uyarınca yönetim kurulu üyelerine, tutarı genel kurulca belirlenmiş olması şartıyla, 

huzur hakkı, ücret, ikramiye, prim ve/veya yıllık kardan pay ödenebilir; yönetim kurulu 

üyelerine ücret dışında verilecek mali haklar (huzur hakkı, ikramiye, prim ve kardan pay alma 

hakkı) konusunda genel kurul yetkilidir. Sermaye Piyasası Kurulu’nun kurumsal yönetime 
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ilişkin düzenlemeleri kapsamında seçilen bağımsız yönetim kurulu üyelerine ilişkin ücretler, 

bağımsızlıklarını etkilemeyecek düzeyde olur. 

Esas Sözleşme’nin 10. maddesi uyarınca Şirket Genel Kurulu, olağan veya olağanüstü olarak, 

Sermaye Piyasası Kanunu’nun ilgili hükümleri öncelikli olmak üzere Türk Ticaret Kanunu’nun 

ilgili hükümleri kapsamında toplanır ve bu mevzuat uyarınca Genel Kurullarda karar alınır. 

Genel Kurul toplantı nisabı ve toplantılardaki karar nisabı, Sermaye Piyasası Kanunu’ndaki 

düzenlemelere öncelikle uyulmak kaydıyla Türk Ticaret Kanunu hükümlerine tabidir. Şirket’in 

genel kurul toplantılarına katılma hakkı bulunan hak sahipleri bu toplantılara, Türk Ticaret 

Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarınca elektronik ortamda da katılabilir. 

Esas Sözleşme’nin 18. madddesi uyarınca, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından uygulanması 

zorunlu tutulan Kurumsal Yönetim İlkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksızın 

yapılan işlemler ve alınan Yönetim Kurulu kararları geçersiz olup Esas Sözleşmeye aykırı 

sayılacaktır.  

Esas Sözleşme’nin 21. maddesi uyarınca Şirket’in faaliyet sonuçlarını gösterir yıllık ve ara 

dönem finansal tablo ve raporların hazırlanmasında Türk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasası 

mevzuatı hükümlerine uyulur ve Sermaye Piyasası Kurulu’nca düzenlenmesi öngörülen 

finansal tablo ve raporlar ile bağımsız denetim raporu Türk Ticaret Kanunu’nun ilgili hükümleri 

ve Sermaye Piyasası Kurulu’nca belirlenen usul ve esaslar dâhilinde kamuya açıklanır. 

Şirket’in ve mevzuatta öngörülen diğer hususların denetiminde Sermaye Piyasası Kanunu ve 

ilgili diğer mevzuat ile Türk Ticaret Kanunu hükümlerine uyulur. 

İç Yönerge 

Şirket’in Genel Kurul Çalışma Esas ve Usulleri Hakkında İç Yönergesi’nin (“Genel Kurul İç 

Yönergesi”) 1. maddesi çerçevesinde, genel kurullar olağan veya olağanüstü olarak toplanır. 

Aynı şekilde genel kurul, Şirket’in yönetim merkezi binasında veya yönetim merkezinin 

bulunduğu şehrin elverişli bir yerinde veya yönetim kurulunun alacağı karar doğrultusunda 

herhangi bir şehirde toplanır. Genel kurul toplantılarında, TTK, sermaye piyasası mevzuat 

hükümleri ile Esas Sözleşme ve Şirket’in Genel Kurul İç Yönergesi düzenlemeleri uygulanır. 

Olağan ve olağanüstü genel kurul toplantılarında hazır bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy 

haklarını, paylarının toplam itibari değeriyle orantılı olarak kullanır. Her payın bir oy hakkı 

vardır. Genel Kurul İç Yönergesi’nin 12. maddesi uyarınca, toplantıda görüşülen konulara 

ilişkin oylar, el kaldırmak veya ayağa kalkmak ya da ayrı ayrı kabul veya ret denilmek suretiyle 

kullanlır ve el kaldırmayanlar, ayağa kalkmayanlar veya herhangi bir şekilde beyanda 

bulunmayanlar “ret” oyu vermiş sayılır. Genel kurul toplantılarında pay sahipleri kendilerini 

diğer pay sahipleri arasından veya hariçten tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil 

ettirebilirler. Şirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarından başka temsil ettikleri pay 

sahiplerinin sahip olduğu oyları dahi kullanmaya yetkilidirler. Kurul’un vekâleten oy 

kullanmaya ilişkin düzenlemelerine uyulur. Şirket’in genel kurul toplantılarına katılma hakkı 

bulunan hak sahipleri bu toplantılara, Genel Kurul İç Yönergesi’nin 15. maddesi kapsamında 

ve TTK’nın 1527. maddesi uyarınca elektronik ortamda da katılabilir. Şirket genel kuruluna 

elektronik ortamda katılım, MKK tarafından sağlanan elektronik ortam üzerinden 

gerçekleştirilir. 

21.13. Esas sözleşmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraççının amaç ve 

faaliyetleri: 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin “Amaç ve Konu” başlıklı 3. maddesi uyarınca Şirket, tekstil 

sanayinde kullanılan her türlü iplik ve kumaştan her türlü tekstil ürünlerinin imal edilmesi, 

fasonculuğunun yapılması, imalatının ve ihracatını ve dahili ticaretini yapılması, pamuk ve 

pamuk ipinden mamul ve tabi ve sentetik elyaftan mamul ipliklerden her türlü kumaş ve 
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manifatura mamulleri ile diğer tekstil mamullerinin bizzat imalatı, imal ettirilmesi, ithalatı, 

ihracatı ve dahili ticaretinin yapılması ve hazır takım elbise, pantolon, gömlek, eşofman, iç 

çamaşırları, çorap, palto, pardösü, bluz, her türlü kadın, erkek ve çocuk giyim eşyalarının, 

konusuyla ilgili her türlü mamul ve ürünler ile bu ürünlere ait sektör ile ilgili tamamlayıcı her 

türlü aksesuarların, parçaların (düğme, fermuar, takı, broş, fular, atkı, kravat, ayakkabı ve çanta 

vb.) mağaza, telefon, internet ve elektronik mağazalar aracılığı ile alımını, satımını, ithalat ve 

ihracatının yapılması işleri ile iştigal etmektedir.   

21.14. Yönetim kuruluna ve komitelere ilişkin önemli hükümlerin özetleri: 

Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca Yönetim kurulu tarafından, Şirket’in içinde bulunduğu 

durum ve gereksinimlere uygun olarak, görev ve sorumluluklarının sağlıklı bir biçimde yerine 

getirmesini teminen yönetim kurulu bünyesinde Riskin Erken Saptanması Komitesi, 

Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yönetim Komitesi, Aday Gösterme Komitesi, Ücret 

Komitesi ile gerektiği ölçüde diğer komiteler oluşturulur. Ancak yönetim kurulu yapılanması 

gereği ayrı bir Aday Gösterme Komitesi ve Ücret Komitesi oluşturulamaması durumunda, 

Kurumsal Yönetim Komitesi bu komitelerin görevlerini yerine getirir. Komitelerin görev 

alanları, çalışma esasları ve hangi üyelerden oluşacağı yönetim kurulu tarafından belirlenir ve 

kamuya açıklanır. Denetimden Sorumlu Komite üyelerinin tamamının, diğer komitelerin ise 

başkanlarının, bağımsız yönetim kurulu üyeleri arasından seçilmesi gerekmektedir..  

Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca Yönetim Kurulu üyeleri en fazla 3 (üç) yıl süreyle görev 

yapmak üzere Genel Kurul tarafından seçilir. A Grubu payların yönetim kurulu üyelerinin 

seçiminde aday gösterme imtiyazı vardır. Bu imtiyaza göre, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

Kurumsal Yönetim İlkelerinde belirtilen bağımsız üyeler haricindeki Şirket yönetim kurulu 

üyelerinin ikisi, A Grubu pay sahiplerinin göstereceği adaylar arasından seçilecektir.  Yönetim 

Kurulunda görev alacak bağımsız üyelerin sayısı ve nitelikleri Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

kurumsal yönetime ilişkin düzenlemelerine göre tespit edilir. Yönetim Kurulu Başkanı ve 

başkanın bulunmadığı toplantılarda vekalet edecek Başkan Yardımcısı A Grubu pay 

sahiplerinin aday gösterdiği yönetim kurulu üyeleri arasından seçilir. Yönetim kurulunda bir 

üyeliğin herhangi bir nedenle boşalması halinde, yönetim kurulu, Türk Ticaret Kanunu ve 

Sermaye Piyasası Mevzuatında belirtilen şartları haiz bir kişiyi geçici olarak seçer ve ilk genel 

kurulun onayına sunar. A Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilerek seçilmiş yönetim 

kurulu üyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday göstermesi suretiyle seçilen yönetim 

kurulu üyelerinden göreve devam edenlerin tamamının müştereken önerdiği aday yönetim 

kurulunun onayı ile atanır. Bağımsız üyelerle ilgili bir boşalma olması halinde Sermaye 

Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim İlkelerine uygun olarak seçim yapılır. Atanan yeni üye 

veya üyeler ilk genel kurulda pay sahiplerinin onayına sunulur. Genel kurulca onaylanan 

üye/üyeler eski üyenin/üyelerin görev süresini tamamlar. 

Esas Sözleşme’nin 8. maddesi uyarınca Şirketin idare ve temsili Yönetim Kurulu’na aittir. 

Şirket tarafından verilecek bütün belgelerin ve yapılacak sözleşmelerin geçerli olabilmesi için, 

bunların şirket unvanı altına konmuş ve şirketi temsile yetkili kişi veya kişilerin imzasını 

taşıması gereklidir. Yönetim kurulu Türk Ticaret Kanunu’nun 375’inci maddesi saklı kalmak 

kaydıyla, yönetim yetki ve sorumluluklarının hepsini veya bir kısmını Türk Ticaret 

Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun bir iç yönerge ile bir veya birkaç yönetim kurulu 

üyesine devredebileceği gibi pay sahibi olan veya olmayan üçüncü kişilere bırakabilir. Yönetim 

Kurulunun alacağı karar üzerine, Şirketin temsil yetkisi tek imza ile yönetim kurulu üyelerinden 

birine ya da bir veya daha fazla murahhas üyeye veya üçüncü kişilere devredebilir. En az bir 

yönetim kurulu üyesinin temsil yetkisini haiz olması şarttır.  

Esas Sözleşme’nin 9. maddesi uyarınca Yönetim Kurulu üyelerine üyelerine ve idari 

sorumluluğu bulunan yöneticilere ilişkin ücretler genel kurulca kararlaştırılır  
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Şirket, Kurumsal Yönetim Tebliği uyarınca dahil olduğu grup Sermaye Piyasası Kurulu 

tarafından ilan edilinceye kadar üçüncü grup içinde yer alacaktır. Kurumsal Yönetim Tebliği 

kapsamındaki söz konusu yükümlülüklere Şirket’in paylarının borsada işlem görmeye 

başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi itibarıyla gerekli uyumu sağlaması 

gerekmektedir. Bu bağlamda, Şirket, paylarının borsada işlem görmeye başlamasından sonra 

yapılacak ilk genel kurul itibarıyla Kurumsal Yönetim Tebliği’ne uyum sürecini tamamlamış 

olacak ve ilgili komiteleri kurmuş olacaktır. 

21.15. Her bir pay grubunun sahip olduğu imtiyazlar, bağlam ve sınırlamalar hakkında 

bilgi: 

Şirket’in Esas Sözleşmesi’nin 6. maddesi uyarınca, Şirket’in 35.000.000 TL’lik sermayesi, 

çıkarılmış sermayenin %10’una tekabül eden 3.500.000 TL nominal değerli 3.500.000 adet A 

Grubu nama yazılı, %90’ina tekabül eden 31.500.000 TL nominal değerli 31.500.000 adet B 

Grubu nama yazılı paylara ayrılmıştır. A Grubu payların yönetim kuruluna aday gösterme 

imtiyazı mevcut olup, B Grubu payların hiçbir imtiyazı yoktur.  

Esas Sözleşme’nin 7. maddesi uyarınca, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim 

İlkelerinde belirtilen bağımsız üyeler haricindeki Şirket yönetim kurulu üyelerinin ikisi, A 

Grubu pay sahiplerinin göstereceği adaylar arasından seçilecektir. İlaveten, Yönetim Kurulu 

Başkanı ve başkanın bulunmadığı toplantılarda vekalet edecek Başkan Yardımcısı A Grubu pay 

sahiplerinin aday gösterdiği yönetim kurulu üyeleri arasından seçilir. 

21.16. Pay sahiplerinin haklarının ve imtiyazlarının değiştirilmesine ilişkin esaslar: 

Şirket Esas Sözleşmesi uyarınca tanınan imtiyazlar pay gruplarına tanınmıştır. Dolayısıyla pay 

sahiplerinin hakları ve imtiyazları, Şirket’in tüm payları nama yazılı olduğundan TTK ve 

sermaye piyasası mevzuatı uyarınca devredilebilir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydileştirme 

esasları çerçevesinde kayden izlenir. 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin 6. maddesi uyarınca, yeni pay alma hakkını kısıtlama yetkisi, pay 

sahipleri arasında eşitsizliğe yol açacak şekilde kullanılamaz. Yeni pay çıkarılırken, yönetim 

kurulu tarafından aksine karar verilmemiş ise, A Grubu nama yazılı payların çıkarılmış sermaye 

içindeki oranı muhafaza edilir. 

İlgili imtiyazlar ayrıca sermaye piyasası ve TTK’ya uygun olmak ve gerekli yasal izinlerin 

alınması şartıyla, genel kurul kararı ile değiştirilebilir. 

21.17. Olağan ve olağanüstü genel kurul toplantısının yapılmasına ilişkin usuller ile 

toplantılara katılım koşulları hakkında bilgi: 

Esas Sözleşmenin 10. maddesi gereğince, Şirket genel kurulu, Esas Sözleşme, sermaye piyasası 

mevzuatı ile Türk Ticaret Kanunu hükümlerine göre toplanır. Şirket genel kurul toplantılarında 

ve bu toplantılardaki karar nisabında Türk Ticaret Kanunu hükümlerine, sermaye piyasası 

mevzuatı hükümleri ile kurumsal yönetim ilkelerine ilişkin düzenlemelere uyulur. Genel 

kurulda alınan kararlar, muhalifler ve hazır bulunmayanlar dahil Şirket’in bütün pay sahipleri 

için bağlayıcıdır. Şirket’in genel kurulları olağan ve olağanüstü olarak toplanır. Olağan genel 

kurul toplantıları, Şirket genel merkezinde ya da ilgili Kanunlarca uygun olan ve Şirket 

Yönetim Kurulunun tespit edebileceği başka bir yerde yapılır. Olağan genel kurul, yönetim 

kurulu tarafından Şirket’in mali yılının sona ermesinden itibaren 3 (üç) ay içerisinde toplantıya 

çağırılır.  

Olağan genel kurul toplantısında pay sahipleri Türk Ticaret Kanunu’nun 409’uncu maddesinde 

belirtilen hususları görüşüp karara bağlarlar. Olağanüstü genel kurul Şirket’in işlerinin 

gerektirdiği her durumda toplanır. Bu toplantılara davette, Türk Ticaret Kanunu’nun ilgili 

maddelerinin hükümleri uygulanır. 
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Genel kurullarda aşağıdaki hükümler uygulanır: 

 Pay sahipleri, oy haklarını genel kurulda paylarının toplam itibari değeriyle orantılı 

olarak kullanır. İşbu maddede belirtilen esaslar çerçevesinde, genel kurul toplantılarında 

oylar açık olarak ve el kaldırmak suretiyle ve/veya elektronik ortamda katılımla verilir. 

Ancak, çıkarılmış sermayenin yirmide birine sahip olan ortaklar tarafından talep 

edilmesi veya ilgili sermaye piyasası mevzuatı uyarınca çağrı yoluyla vekâlet 

toplanılması hallerinde yazılı oylama yapılması zorunludur. Genel kurul toplantılarında 

oy kullanılmasında Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili diğer 

mevzuat hükümlerine uyulur. 

 Genel kurul toplantılarına yönetim kurulu başkanı veya başkan vekili başkanlık eder. 

Her ikisinin de toplantıda bulunmaması hâlinde genel kurula başkanlık edecek şahıs 

Yönetim Kurulu tarafından seçilir. Başkan, tutanak yazmanı ile gerek görürse oy 

toplama memurunu belirleyerek toplantı başkanlığını oluşturur. 

 Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunun ve sair ilgili mevzuatta daha yüksek 

bir yeter sayısı öngörülmedikçe, genel kurul, bu Kanunda veya esas sözleşmede, aksine 

daha ağır nisap öngörülmüş bulunan hâller hariç, sermayenin en az dörtte birini 

karşılayan payların sahiplerinin veya temsilcilerinin varlığıyla toplanır. Bu nisabın 

toplantı süresince korunması şarttır. İlk toplantıda anılan nisaba ulaşılamadığı takdirde, 

ikinci toplantının yapılabilmesi için nisap aranmaz. Kararlar toplantıda hazır bulunan 

oyların çoğunluğu ile verilir. 

 Şirket’in genel kurul toplantılarına katılma hakkı bulunan pay sahipleri bu toplantılara, 

Türk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarınca elektronik ortamda da katılabilir. 

Şirket, “Anonim Şirketlerde Elektronik Ortamda Yapılacak Genel Kurullara İlişkin 

Yönetmelik” hükümleri uyarınca hak sahiplerinin genel kurul toplantılarına elektronik 

ortamda katılmalarına, görüş açıklamalarına, öneride bulunmalarına ve oy 

kullanmalarına imkân tanıyacak elektronik genel kurul sistemini kurabileceği gibi, bu 

amaç için oluşturulmuş sistemlerden de hizmet satın alabilir. Yapılacak tüm genel kurul 

toplantılarında Esas Sözleşmenin bu hükmü uyarınca kurulmuş olan sistem üzerinden 

veya destek hizmeti alınacak sistem üzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anılan 

Yönetmelik hükümlerinde belirtilen haklarını kullanabilmesi sağlanır. 

 Pay sahipleri, diğer pay sahipleri veya üçüncü kişiler tarafından, Sermaye Piyasası 

Kurulunun vekâlet yoluyla temsile ilişkin düzenlemelerine uygun olarak, Şirket genel 

kurullarında temsil edilebilir. 

21.18. İhraççının yönetim hakimiyetinin el değiştirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve 

engellemeye neden olabilecek hükümler hakkında bilgi: 

Esas Sözleşme’ye göre, yönetim hâkimiyetinin el değiştirmesine ilişkin herhangi bir sınırlama 

bulunmamaktadır. SPKn ve TTK başta olmak üzere Şirket’in bağlı olduğu ilgili mevzuat 

hükümleri geçerlidir. 

21.19. Payların devrine ilişkin esaslar: 

Pay devirleri Sermaye Piyasası mevzuatı ve TTK’ya uygun olmak kaydıyla gerçekleştirilebilir. 

21.20. Sermayenin artırılmasına ve azaltılmasına ilişkin esas sözleşmede öngörülen 

koşulların yasanın gerektirdiğinden daha ağır olması halinde söz konusu hükümler 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 
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22. ÖNEMLİ SÖZLEŞMELER 

İhraççının İzahname tarihinden önceki iki yıl içerisinde taraf olduğu olağan ticari faaliyetlerin 

yürütülmesi nedeniyle imzalanan sözleşmeler dışında taraf olduğu önemli sözleşme 

bulunmamaktadır.  

23. İHRAÇÇININ FİNANSAL DURUMU VE FAALİYET SONUÇLARI HAKKINDA 

BİLGİLER 

23.1. İhraççının Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartları uyarınca hazırlanan 

ve izahnamede yer alması gereken finansal tabloları ile bunlara ilişkin bağımsız denetim 

raporları: 

TMS/TFRS’na göre hazırlanan ve Kurul’un bağımsız denetime ilişkin düzenlemeleri 

çerçevesinde özel denetime tabi tutulan ve İzahname’de yer alması gereken 31 Aralık 2019, 31 

Aralık 2020, 31 Aralık 2021 ve 30 Eylül 2022 tarihlerinde sona eren mali yıllar için hazırlanmış 

olan Finansal tablolar ve bunlara ilişkin bağımsız denetim görüşü Ek 4’te yer almaktadır.  

23.2. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemlerinde bağımsız denetimi 

gerçekleştiren kuruluşların unvanları, bağımsız denetim görüşü ve denetim 

kuruluşunun/sorumlu ortak baş denetçinin değişmiş olması halinde nedenleri hakkında 

bilgi: 

Şirket’in bağımsız denetim kuruluşu 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020 ,31 Aralık 2021 ve 30 

Eylül 2022 tarihli Şirket finansal tablolarını denetleyen şirket Rehber Bağımsız Denetim ve 

Yeminli Mali Müşavirlik Anonim Şirketi’dir.  

Sorumlu ortak baş denetçi Adil ÖNER’dir. Bağımsız denetim kuruluşunun ya da sorumlu ortak 

baş denetçinin görevden alınması, görevden çekilmesi ya da değişmesi söz konusu olmamıştır. 

31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020 ,31 Aralık 2021 ve 30 Eylül 2022 tarihli Şirket finansal tabloları 

için bağımsız denetim kuruluşu Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik Anonim 

Şirketi olumlu görüş vermiştir. 

Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 'nin 31 Aralık 2019, 31 

Aralık 2020 ve 31 Aralık 2021 tarihi itibarıyla hazırlanan bireysel mali tablolarına ilişkin vermiş 

olduğu olumlu görüşler aşağıda yer almaktadır: 
 

"Görüşümüze göre, ilişikteki bireysel finansal tablolar, Şirket’in 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020  

ve 31 Aralık 2021  tarihleri itibarıyla bireysel finansal durumunu ve 31 Aralık 2019, 31 Aralık 

2020 ve 31 Aralık 2021 tarihlerinde sona eren hesap dönemine ait bireysel finansal 

performansını ve bireysel nakit akışlarını Türkiye Muhasebe Standartları’na (TMS’lere) ve 

Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (TFRS) uygun olarak tüm önemli yönleriyle 

gerçeğe uygun bir biçimde sunmaktadır."  
 

Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 'nin, 30 Eylül 2022 

tarihi itibarıyla hazırlanan bireysel mali tablolarına ilişkin vermiş olduğu olumlu görüşü aşağıda 

yer almaktadır: 
 

"Görüşümüze göre, ilişikteki bireysel finansal tablolar, Şirket’in 30 Eylül 2022  tarihleri 

itibarıyla bireysel finansal durumunu ve 30 Eylül 2022  tarihlerinde sona eren hesap dönemine 

ait bireysel finansal performansını ve bireysel nakit akışlarını Türkiye Muhasebe Standartları’na 

(TMS’lere) ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (TFRS) uygun olarak tüm önemli 

yönleriyle gerçeğe uygun bir biçimde sunmaktadır.uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe 

uygun bir biçimde sunmaktadır."  
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraççının ve/veya grubun 

finansal durumu veya ticari konumu üzerinde etkili olabilecek önemli değişiklikler 

(üretim, satış, stoklar, siparişler, maliyet ve satış fiyatları hakkındaki gelişmeleri de 

içermelidir) veya söz konusu hususların bulunmadığı hakkında ifade: 

Son finansal tablo tarihinden sonra, ihraççının ve/veya grubun finansal durumu veya ticari 

konumu üzerinde etkili olabilecek önemli değişiklikler meydana gelmemiştir. 

23.4. Proforma finansal bilgiler: 

Yoktur. 

23.5. Proforma finansal bilgilere ilişkin bağımsız güvence raporu: 

Yoktur. 

23.6. İhraççının esas sözleşmesi ile kamuya açıkladığı diğer bilgi ve belgelerde yer alan 

kar payı dağıtım esasları ile izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri 

itibariyle kar dağıtımı konusunda almış olduğu kararlara ilişkin bilgi: 

31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020, 31 Aralık 2021 ve 30 Eylül 2022 tarihleri arasında kar dağıtımı 

yapılmamıştır ve bu yönde herhangi bir karar alınmamıştır.  

Şirket’in kar dağıtım esasları, Esas Sözleşme’nin 13. maddesi uyarınca gerçekleştirilemektedir. 

Buna göre, Şirket’in faaliyet dönemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Şirket’in genel 

giderleri ile muhtelif amortisman gibi Şirket’çe ödenmesi veya ayrılması zorunlu olan miktarlar 

ile Şirket tüzel kişiliği tarafından ödenmesi zorunlu vergiler düşüldükten sonra geriye kalan ve 

yıllık bilançoda görülen net dönem karı varsa geçmiş yıl zararlarının düşülmesinden sonra kalan 

miktar, sırasıyla aşağıda gösterilen şekilde tevzi olunacaktır: 

 Sermayenin yüzde yirmisine ulaşıncaya kadar, yüzde beşi kanuni yedek akçeye ayrılır. 

 Kalandan, varsa yıl içinde yapılan bağış tutarının ilavesi ile bulunacak meblağ üzerinden, 

Şirket’in kâr dağıtım politikası çerçevesinde Türk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasası 

mevzuatına uygun olarak birinci kâr payı ayrılır. 

 Yukarıdaki indirimler yapıldıktan sonra, genel kurul, kâr payının, yönetim kurulu üyelerine, 

ortaklık çalışanlarına, pay sahibi dışındaki kişilere dağıtılmasına karar verme hakkına 

sahiptir. 

 Net dönem kârından, belirtilen meblağlar düştükten sonra kalan kısmı, genel kurul, kısmen 

veya tamamen ikinci kâr payı olarak dağıtmaya veya Türk Ticaret Kanunu’nun 521’inci 

maddesi uyarınca kendi isteği ile ayırdığı yedek akçe olarak ayırmaya yetkilidir. 

 Pay sahipleriyle kâra iştirak eden diğer kimselere dağıtılması kararlaştırılmış olan kısımdan, 

sermayenin %5’i oranında kâr payı düşüldükten sonra bulunan tutarın yüzde onu, Türk 

Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fıkrası uyarınca genel kanuni yedek akçeye 

eklenir. 

 Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılması gereken yedek akçeler ile esas sözleşmede veya kâr 

dağıtım politikasında pay sahipleri için belirlenen kâr payı ayrılmadıkça; başka yedek akçe 

ayrılmasına, ertesi yıla kâr aktarılmasına, yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına 

ve pay sahibi dışındaki kişilere kârdan pay dağıtılmasına karar verilemeyeceği gibi, pay 

sahipleri için belirlenen kâr payı nakden ödenmedikçe bu kişilere kârdan pay dağıtılamaz. 

 Kâr payı, dağıtım tarihi itibarıyla mevcut payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap tarihleri 

dikkate alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. Dağıtılmasına karar verilen kârın dağıtım şekli ve 

zamanı, yönetim kurulunun bu konudaki teklifi üzerine genel kurulca kararlaştırılır. 
 

 Şirket, 23.11.2022 tarihinde almış olduğu Yönetim Kurulu Kararı ile  halka arz edilen 

payların Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 2 yıl süreyle 
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dağıtılabilir karın minimum %25’inin nakit kar payı olarak dağıtılması konusunu Genel 

Kurula teklif edilmesinin taahhüt edilmesine karar vermiştir.  

23.7. Son 12 ayda ihraççının ve/veya grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde 

önemli etkisi olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar 

ve tahkim işlemleri veya söz konusu hususların bulunmadığı hakkında ifade: 

Son 12 ayda ihraççının ve/veya grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde önemli etkisi 

olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim işlemleri 

bulunmamaktadır.  

22.11.2022 tarihi itibarıyla Şirket aleyhine açılmış derdest olan toplam 14 (on dört) dava 

bulunmaktadır. Şirket aleyhine açılan davalar genel itibariyle iş hukuku kaynaklıdır. 

Şirket aleyhine açılmış olan davaların toplam tutarı; işleyecek faizler ve yargılama sürecinde 

dava değerinde yapılabilecek ıslahlar hariç olmak üzere 92.438,34- TL'dir.  

Şirket tarafından açılmış derdest olan toplam 2 (iki) dava bulunmaktadır. Şirket tarafından 

açılan davaların toplam tutarı işleyecek faizler ve yargılama sürecinde dava değerinde 

yapılabilecek ıslahlar hariç olmak 441. 806,57- TL’dir. 

Şirket aleyhinde açılmış herhangi bir icra takibi bulunmamakta olup Şirket tarafından 

başlatılmış toplamda 36 (otuz altı) adet icra takibi bulunmaktadır. Şirket tarafından başlatılan 

icra takiplerinin toplam tutarı, işleyecek faiz hariç olmak üzere 3.281.375,47-TL’dir. Bu icra 

takiplerinin bir kısmı borçlu şirketlerin borca batık olması veya aleyhlerinde iflas ertelemesi 

kararı verilmesi nedeniyle tahsil edilememektedir. 

23.8. İzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuş diğer bilgiler: 

Yoktur. 

24. İHRAÇ VE HALKA ARZ EDİLECEK PAYLARA İLİŞKİN BİLGİLER 

24.1. İhraç edilecek ve/veya borsada işlem görecek payların ISIN (uluslararası menkul 

kıymet tanımlama numarası) veya başka benzer tanımlama kodu bilgisi dahil tür ve 

gruplarına ilişkin bilgi: 
 

Halka arz edilmesi planlanan beher payın nominal değeri 1 TL olup, Şirket’in çıkarılmış 

sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 TL’ye artırılması suretiyle ihraç edilecek 

10.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu paylar ile Şirket’İn mevcut ortağı Murat Şimşek’in 

sahip olduğu 2.000.000 TL nominal değerli (B) grubu paylar olmak üzere toplam 12.500.000 

TL nominal değerli (B) Grubu payın halka arz edilmesi planlanmaktadır.  

Halka arz edilmesi planlanan paylara ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda yeralmaktadır.  

 
 
 

Grubu 

Nama/ 

Hamiline 

Olduğu 

 
 

İmtiyazlar 

 
 

Pay Sayısı 

Pay 

Sayısının 

Grup Pay 

Sayısına 
Oranı (%) 

 

Bir Payın 

Nominal 

Değeri (TL) 

 
Toplam 

(TL) 

 

Sermayeye 

Oranı 

(%) 

B Nama Yoktur 12.500.000 39,68 1,0 12.500.000 27,47 

Halka arz edilecek olan B Grubu paylara tanınmış herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadır.  

Halka arz edilecek paylara ilişkin ISIN, Kurul onayının ardından Takasbank’tan temin 

edilecektir. 

a) İç kaynaklardan yapılan sermaye artırımının kaynakları hakkında bilgi: 

İç kaynaklardan sermaye artırımı yapılmayacaktır. 
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b) İç kaynaklardan artırılarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dağıtılacak paylar ile 

ilgili bilgi: 

İç kaynaklardan sermaye artırımı yapılmayacaktır. 

c) Bedelsiz olarak verilecek payların dağıtım esasları: 

İç kaynaklardan sermaye artırımı yapılmayacaktır. 

24.2. Payların hangi mevzuata göre oluşturulduğu: 

Şirket T.C. kanunları tabi olup payları Sermaye Piyasası Mevzuatı ve ilgili Türk mevzuatı 

kapsamında oluşturulmuştur.  

24.3. Payların kaydileştirilip kaydileştirilmediği hakkında bilgi: 

Ortaklığımız payları henüz kaydileştirilmemiş olup, halka arz çalışmaları sırasında 

kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK nezdinde kaydileştirilmesi planlanmaktadır.  

24.4. Payların hangi para birimine göre ihraç edildiği hakkında bilgi: 

Paylar Türk Lirası cinsinden satışa sunulacaktır. 

24.5. Kısıtlamalar da dahil olmak üzere paylara ilişkin haklar ve bu hakları kullanma 

prosedürü hakkında bilgi: 

a) Kardan pay alma hakkı (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Payı Tebliği II-19.1) 

Pay sahipleri, Şirket Genel Kurulu tarafından belirlenecek kar dağıtım politikaları çerçevesinde 

ve ilgili mevzuatın hükümlerine uygun olarak dağıtılan kardan pay alma hakkına sahiptir. 

Hak kazanılan tarih: Halka açık ortaklıklarda kar payı dağıtım tarihi itibariyle mevcut 

payların tümüne, bunların İhraç ve iktisap tarihleri dikkate alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. 

İhraç edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dağıtımına Genel Kurulca karar verilmiş olması 

halinde, dağıtım tarihi itibariyle payların tümü kar payı alma hakkı elde eder. Yatırımcılar kar 

payı dağıtım riskinin farkında olarak yatırım kararı almalıdır. 

Zamanaşımı: Kâr Payı Tebliği’nin (II-19.1) 12. maddesi uyarınca, ortaklar ve kâra katılan 

diğer kimseler tarafından tahsil edilmeyen kâr payı bedelleri 2308 sayılı “Şirketlerin Müruru 

Zamana Uğrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye İntikali Hakkında Kanun” 

hükümleri uyarınca dağıtım tarihinden itibaren beş yılda zaman aşımına uğrar denilmekte idiyse 

de, 2308 sayılı Şirketlerin Müruru Zamana Uğrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin 

Hazineye İntikali Hakkında Kanun'un 1.,2.,3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 

sayılı Resmi Gazete ile yayımlanan Anayasa Mahkemesi kararı ile iptal edilmiştir. Dolayısıyla, 

bu tarihten itibaren zamanaşımına uğrayan söz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek 

olup, Şirket tarafından serbestçe özvarlığa dönüştürülebilecektir. Payları, MKK nezdinde ve 

Yatırım Kuruluşları altındaki yatırımcı hesaplarında kayden saklamada bulunan ortakların kar 

payı ödemeleri MKK aracılığı ile yatırımcıların hesaplarına aktarılmaktadır. 

Hakkın kullanımına ilişkin sınırlamalar ve bu hakkın yurt dışında yerleşik pay sahipleri 

tarafından kullanım prosedürü: Hak kullanımına ilişkin herhangi bir sınırlama 

bulunmamaktadır. Hak kullanım prosedürü, yurt dışında ve yurt içinde yerleşik pay sahipleri 

için aynıdır. Hisseleri MKK nezdinde ve Yatırım Kuruluşları altındaki yatırımcı hesaplarında 

kayden saklamada bulunan ortakların kar payı ödemeleri MKK aracılığı ile yatırımcı 

hesaplarına aktarılmaktadır. 

Tam ve dar mükellef tüzel kişiler kar payı almak üzere yapacakları müracaatta mükellefiyet 

bilgilerini ibraz etmekle yükümlüdürler. Kar dağıtımında, Sermaye Piyasası Mevzuatı ile 

belirlenen süreçlere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayılı Kar Payı Tebliği uyarınca, kar payı dağıtım 



101 

 

işlemlerine en geç dağıtım kararı verilen Genel Kurul toplantısının yapıldığı hesap dönemi sonu 

itibariyle başlanması gerekmektedir. 

Kar payı oranı veya hesaplama yöntemi, ödemelerin dönemleri ve kümülatif mahiyette 

olup olmadığı: Şirket, TTK, Sermaye Piyasası Mevzuatı, SPK düzenleme ve kararları, vergi 

yasaları, ilgili diğer yasal mevzuat hükümleri ile Esas Sözleşmesini dikkate alarak kar dağıtım 

kararlarını belirlemekte ve Kar Dağıtım Politikası uyarınca kar dağıtımı yapmaktadır. 

b) Yeni Pay Alma Hakkı (TTK madde 461, Kayıtlı Sermaye Sistemindeki Ortaklıklar için 

SPKn madde 18, Kayıtlı Sermaye Sistemi Tebliği II-18.1) 

Her pay sahibi, yeni çıkarılan payları, mevcut paylarının sermaye oranına göre alma hakkına 

sahiptir.  

Kayıtlı sermaye sisteminde, çıkarılan paylar tamamen satılarak bedelleri ödenmedikçe veya 

satılamayan paylar iptal edilmedikçe yeni pay çıkarılamaz. 

Rüçhan hakkı kullandırıldıktan sonra kalan paylar, ya da rüçhan hakkı kullanımının kısıtlandığı 

durumlarda yeni ihraç edilen tüm paylar piyasa fiyatı ile halka arz edilir.  

c) Bedelsiz Pay Edinme Hakkı (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebliği VII-128.1) 

TTK md. 462 uyarınca, Esas Sözleşme veya Genel Kurul kararıyla ayrılmış ve belirli bir amaca 

özgülenmemiş yedek akçeler ile kanuni yedek akçelerin serbestçe kullanılabilen kısımları ve 

mevzuatın bilançoya konulmasına, sermayeye eklenmesine izin verdiği fonlar sermayeye 

dönüştürülerek sermaye iç kaynaklardan artırılabilir. 

Halka açık anonim ortaklıkların sermaye artırımlarında, bedelsiz paylar artırım tarihindeki 

mevcut paylara dağıtılır.  

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakkı (TTK madde 507) 

TTK md. 507 uyarınca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sözleşme hükümlerine göre pay 

sahiplerine dağıtılması kararlaştırılmış net dönem karına, payı oranında katılma hakkını haizdir. 

Şirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sözleşmede sona eren şirketin mal varlığının 

kullanılmasına ilişkin, başka bir hüküm bulunmadığı takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara 

payı oranında katılır. 

e) Genel Kurul’a Davet ve Katılma Hakkı (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn 

madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullanılması ve Çağrı Yoluyla Vekalet Toplanması Tebliği 

II-30.1) 

Yönetim Kurulu’nun aldığı karar ile birlikte genel kurul toplantı ilanı, genel kurul tarihinden 

en az üç hafta önce olmak kaydıyla, pay sahiplerinin incelemesine hazır bulundurulacak tüm 

belgeler ile Şirketin kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKK şirket portalında duyurulur, 

Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.  

Yönetim kurulu gündemi de belirler. Genel Kurul için KAP’ta ve şirket internet sitesinde 

duyuru için Genel Kurul bilgi dokümanı hazırlanır. Bu dokümanda içindeki bilgiler arasında 

toplantı yeri, tarihi ve saati ile gündem, şirket ortaklık yapısı ve toplam pay sayısı, hesap dönemi 

içinde planlanan ortaklık faaliyetlerini önemli derecede etkileyecek yönetim ve faaliyetlerdeki 

değişiklikler ve bu değişikliklerin gerekçeleri gibi bilgilere ek olarak vekaletname formu ve 

Global Yatırım Holding Anonim Şirketi Genel Kurulu’nun Çalışma Usul ve Esasları Hakkında 

İç Yönerge de bulunur. Sitede Genel Kurul bölümünde “Genel Kurul Bildirim” raporu olarak 

topluca yer alır.  
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Pay sahiplerini Genel Kurul Toplantısı’nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve gerekli 

belgeleri imzalamaya yetkili olmak üzere vekil tayin edilebilmesi için örnek “Vekaleten Oy 

Kullanma Formu” sitede Genel Kurul bölümünde bulunur. Yıllık faaliyet raporu, ortakların 

incelemesi için en az üç hafta öncesinden sitede yayınlanır. Ayrıca genel müdürlük binasında 

nüshalar bulundurulur.  

Pay defterinde yazılı pay sahiplerine toplantı bilgisi, gündem ile vekaletname formu iadeli 

taahhütlü mektupla bildirilir.  

Genel Kurul Toplantıları, bütün pay sahiplerinin katılmasına imkan verecek bir mekanda, eş 

zamanlı olarak elektronik ortamda Elektronik Genel Kurul Sistemi üzerinden yapılmaktadır. 

KAP üzerinden yapılan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgi verilmiş olmaktadır. Pay 

sahiplerinin hem fiziki hem de elektronik ortamda toplantıya katılımları için gerekli şartlar 

sağlanır. Toplantıya fiziki katılacak pay sahiplerinin kimlik kontrolleri toplantı öncesi yapılır, 

temsilcilerin noter onaylı vekaletname formunu göstermeleri de gerekir. Elektronik ortamda 

toplantıya katılacak pay sahipleri ya da temsilcileri toplantı gününden bir gün öncesine kadar 

EGKS’ye bildirmek zorundadırlar. Genel kurul toplantısına elektronik ortamda katılım için 

sisteme giriş, genel kurulun ilan edilen başlama saatinden bir saat öncesinde başlar, genel kurulun 

başlama saatinden beş dakika öncesine kadar sürer.  

f) Genel Kurul’da Müzakerelere Katılma Hakkı (TTK madde 407, 409, 417) 

TTK md. 407 uyarınca; Pay sahipleri şirket işlerine ilişkin haklarını Genel Kurulda kullanırlar. 

TTK md. 409 uyarınca; Genel Kurullar olağan ve olağanüstü toplanır. Olağan toplantı her 

faaliyet dönemi sonundan itibaren üç ay içinde yapılır. Bu toplantılarda, organların seçimine, 

finansal tablolara, Yönetim Kurulunun yıllık raporuna, karın kullanım şekline, dağıtılacak kar 

ve kazanç paylarının oranlarının belirlenmesine, Yönetim Kurulu üyelerinin ibraları ile faaliyet 

dönemini ilgilendiren ve gerekli görülen diğer konulara ilişkin müzakere yapılır, karar alınır. 

Aksine Esas Sözleşmede hüküm bulunmadığı takdirde Genel Kurul, şirket merkezinin 

bulunduğu yerde toplanır. 

TTK md. 417 uyarınca; Yönetim Kurulu, Sermaye Piyasası Kanunu’nun 10/A maddesi 

uyarınca Genel Kurula katılabilecek kayden izlenen payların sahiplerine ilişkin listeyi, Merkezi 

Kayıt Kuruluşundan sağlayacağı "Pay Sahipleri Çizelgesi"ne göre düzenler. 

Yönetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katılabilecekler 

listesini düzenlerken, senede bağlanmamış bulunan veya nama yazılı olan paylar ile ilmühaber 

sahipleri için pay defteri kayıtlarını, hamiline yazılı pay senedi sahipleri bakımından da giriş 

kartı alanları dikkate alır. 

Bu maddenin birinci ve ikinci fıkralarına göre düzenlenecek Genel Kurula katılabilecekler 

listesi, Yönetim Kurulu başkanı tarafından imzalanır ve toplantıdan önce Genel Kurulun 

yapılacağı yerde bulundurulur. Listede özellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadları veya 

unvanları, adresleri, sahip oldukları pay miktarı, payların itibari değerleri, grupları, şirketin esas 

sermayesi ile ödenmiş olan tutar veya çıkarılmış sermaye toplantıya aslen ve temsil yoluyla 

katılacakların imza yerleri gösterilir. 

Genel Kurula katılanların imzaladığı liste "Hazır Bulunanlar Listesi" adını alır. 

Sermaye Piyasası Kanununun 10/A maddesi uyarınca kayden izlenen paylara ilişkin pay 

sahipleri çizelgesinin Merkezi Kayıt Kuruluşundan sağlanmasının usul ve esasları, gereğinde 

Genel Kurul toplantısının yapılacağı gün ile sınırlı olmak üzere payların devrinin yasaklanması 

ve ilgili diğer konular Sermaye Piyasası Kurulu tarafından bir tebliğ ile düzenlenir. 



103 

 

g) Oy Hakkı (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30) 

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkına haizdir. Pay sahipleri oy 

paklarını Genel Kurulda, paylarının toplam itibari değeriyle orantılı olarak kullanır.  

h) Ortaklıktan Ayrılma Hakkı (SPKn madde 24, Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma 

Hakkı Tebliği II-23.3) 

Önemli nitelikteki işlemlere ilişkin Genel Kurul toplantısına katılıp da olumsuz oy kullanan ve 

muhalefet şerhini toplantı tutanağına işleten pay sahipleri, SPKn’nın ilgili düzenlemelerince 

mümkün olması halinde paylarını Şirket’e satarak ayrılma hakkına sahiptir.  

ı) Ortaklıktan Çıkarma ve Satma Hakkı (SPKn madde 27, Ortaklıktan Çıkarma ve Satma 

Hakları Tebliği II-27.3) 

Pay alım teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak üzere başka bir şekilde 

sahip olunan payların halka açık ortaklığın oy haklarının Kurulca belirlenen orana veya daha 

fazlasına ulaşması durumunda, paya sahip olan bu kişiler açısından azınlıkta kalan pay 

sahiplerini ortaklıktan çıkarma hakkı doğar. Bu kişiler, Kurulca belirlenen süre içinde, azınlıkta 

kalan ortakların paylarının iptalini ve bunlar karşılığı çıkarılacak yeni payların kendilerine 

satılmasını ortaklıktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen süre içinde, paylarının adil bir bedel 

karşılığında satın alınmasını oy haklarının Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasına sahip 

olan gerçek veya tüzel kişilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. 

i) Bilgi Alma ve İnceleme Hakkı (SPKn. madde.14, TTK madde. 437):  

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yönetim Kurulunun yıllık faaliyet raporu, 

denetleme raporları ve Yönetim Kurulunun kar dağıtım önerisi Genel Kurul toplantısından en 

az 3 hafta önce, Şirket’in merkez ve şubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazır 

bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yıl süre ile merkezde ve 

şubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine açık tutulur. Her pay sahibi, gideri Şirket’e ait 

olmak üzere gelir tablosuyla bilançonun suretini isteyebilir. 

Pay sahibi Genel Kurulda, Yönetim Kurulundan, Şirket’in işleri, denetçilerden denetimin 

yapılma şekli ve sonuçları hakkında bilgi isteyebilir. Bilgi verme yükümlülüğü Şirket’in bağlı 

şirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dürüstlük ilkeleri bakımından önemli 

ve gerçeğe uygun olmalıdır.    

j) İptal Davası Açma Hakkı (TTK madde 445, 446, 451 Kayıtlı Sermaye Sistemindeki 

Ortaklıklar için SPKn madde 18/6, 20/2) 

TTK md. 445 uyarınca; 446. maddede belirtilen kişiler, kanun veya Esas Sözleşme hükümlerine 

ve özellikle dürüstlük kuralına aykırı olan Genel Kurul kararları aleyhine, karar tarihinden 

itibaren üç ay içinde, şirket merkezinin bulunduğu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal 

davası açabilirler. 

TTK md. 446 uyarınca; 

a) Toplantıda hazır bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanağa geçirten, 

b) Toplantıda hazır bulunsun veya bulunmasın, olumsuz oy kullanmış olsun ya da olmasın; 

çağrının usulüne göre yapılmadığını, gündemin gereği gibi ilan edilmediğini, Genel Kurula 

katılma yetkisi bulunmayan kişilerin veya temsilcilerinin toplantıya katılıp oy kullandıklarını, 

Genel Kurula katılmasına ve oy kullanmasına haksız olarak izin verilmediğini ve yukarıda 
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sayılan aykırılıkların Genel Kurul kararının alınmasında etkili olduğunu ileri süren pay 

sahipleri, 

c) Yönetim Kurulu, 

d) Kararların yerine getirilmesi, kişisel sorumluluğuna sebep olacaksa Yönetim Kurulu 

üyelerinden her biri, iptal davası açabilir. 

TTK md. 451 uyarınca; Genel Kurulun kararına karşı, kötü niyetle iptal veya butlan davası 

açıldığı takdirde, davacılar bu sebeple şirketin uğradığı zararlardan müteselsilen sorumludurlar. 

k) Azınlık Hakları (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539) 

TTK md. 411 uyarınca; Sermayenin en az onda birini, halka açık şirketlerde yirmide birini 

oluşturan pay sahipleri, Yönetim Kurulundan, yazılı olarak gerektirici sebepleri ve gündemi 

belirterek, Genel Kurulu toplantıya çağırmasını veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara 

bağlanmasını istedikleri konuları gündeme koymasını isteyebilirler. 

TTK md. 412 uyarınca; Pay sahiplerinin çağrı veya gündeme madde konulmasına ilişkin 

istemleri Yönetim Kurulu tarafından reddedildiği veya isteme yedi iş günü içinde olumlu cevap 

verilmediği takdirde, aynı pay sahiplerinin başvurusu üzerine, Genel Kurulun toplantıya 

çağrılmasına Şirket merkezinin bulunduğu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir. 

TTK md. 420 uyarınca; Finansal tabloların müzakeresi ve buna bağlı konular, sermayenin onda 

birine, halka açık şirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi üzerine, Genel 

Kurulun bir karar almasına gerek olmaksızın, toplantı başkanının kararıyla bir ay sonraya 

bırakılır. 

TTK md. 439 uyarınca; Genel Kurulun özel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin 

en az onda birini, halka açık anonim şirketlerde yirmide birini oluşturan pay sahipleri veya 

paylarının itibari değeri toplamı en az bir milyon Türk Lirası olan pay sahipleri üç ay içinde 

Şirket merkezinin bulunduğu yer asliye ticaret mahkemesinden özel denetçi atamasını 

isteyebilir. 

TTK md. 531 uyarınca; Haklı sebeplerin varlığında, sermayenin en az onda birini ve halka açık 

şirketlerde yirmide birini temsil eden payların sahipleri, Şirketin merkezinin bulunduğu yerdeki 

Asliye Ticaret Mahkemesinden şirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih 

yerine, davacı pay sahiplerine, paylarının karar tarihine en yakın tarihteki gerçek değerlerinin 

ödenip davacı pay sahiplerinin şirketten çıkarılmalarına veya duruma uygun düşen ve kabul 

edilebilir diğer bir çözüme karar verebilir. 

TTK md. 559 uyarınca; Kurucuların, Yönetim Kurulu üyelerinin, denetçilerin, şirketin 

kuruluşundan ve sermaye artırımından doğan sorumlulukları, Şirketin tescili tarihinden itibaren 

dört yıl geçmedikçe sulh ve ibra yoluyla kaldırılamaz. Bu sürenin geçmesinden sonra da sulh 

ve ibra ancak Genel Kurulun onayıyla geçerlilik kazanır. Bununla beraber, esas sermayenin 

onda birini, halka açık şirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranın 

onaylanmasına karşı iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz. 

l) Özel Denetim İsteme Hakkı ( TTK madde 438,439) 

TTK md. 438 uyarınca; Her pay sahibi, pay sahipliği haklarının kullanılabilmesi için gerekli 

olduğu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakkı daha önce kullanılmışsa, belirli olayların 

özel bir denetimle açıklığa kavuşturulmasını, gündemde yer almasa bile Genel Kuruldan 

isteyebilir. 

Genel Kurul istemi onaylarsa, şirket veya her bir pay sahibi otuz gün içinde, şirket merkezinin 

bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir özel denetçi atanmasını isteyebilir. 
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TTK md. 439 uyarınca; Genel Kurulun özel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin 

en az onda birini, halka açık anonim şirketlerde yirmide birini oluşturan pay sahipleri veya 

paylarının itibari değeri toplamı en az birmilyon Türk Lirası olan pay sahipleri üç ay içinde 

Şirket merkezinin bulunduğu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden özel denetçi atamasını 

isteyebilir. 

İtfa/Geri Satma Hakkı: 

Pay Sahiplerinin itfa/geri satma hakkı söz konusu değildir. 

Dönüştürme Hakkı: 

Pay sahiplerinin dönüştürme hakkı söz konusu değildir. 

24.6. Payların ihracına ilişkin yetkili organ kararları: 

Şirket 23.11.2022 tarihli, 2022/05 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla: 

- Şirket’in 175.000.000 Türk Lirası kayıtlı sermaye tavanı içerisinde olmak üzere; Şirket’in 

çıkarılmış sermayesinin tamamı nakit karşılığı olarak 35.000.000 Türk Lirası’ndan, toplam 

10.500.000 Türk Lirası kadar artırılarak 45.500.000 Türk Lirası’na çıkarılmasına, ihraç edilen 

10.500.000 adet payın tamamının B Grubu ve imtiyazsız olarak belirlenmesine,  

- Arttırılmasına karar verilen 10.500.000 Türk Lirası’na tekabül eden 10.500.000 adet B Grubu 

imtiyazsız payların, mevcut ortakların yeni pay alma haklarının tamamen kısıtlanması suretiyle, 

6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Tebliğleri ve diğer 

düzenlemeleri dahil olmak üzere ilgili mevzuat çerçevesinde halka arz edilmesine, 

- Şirket’in tek pay sahibi Murat Şimşek’in sahibi olduğu paylardan 2.000.000 Türk Lirası 

nominal değerli, 2.000.000 adet B Grubu imtiyazsız payının halka arz edilmesi talebinin uygun 

görülmesine ve Sermaye Piyasası Kanunu ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğ 

hükümleri doğrultusunda ortak satışı yoluyla halka arz edilmesine, 

- Böylelikle toplam olarak 12.500.000 Türk Lirası nominal değerli, 12.500.000 adet B Grubu 

imtiyazsız payın halka arz edilmesine, 

- Halka arzın Borsa İstanbul A.Ş.’de, Sermaye Piyasası Kanunu, SPK Tebliğleri ve ilgili 

mevzuat çerçevesinde “Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemi" ile 

gerçekleştirilmesine,  

- SPK düzenlemeleri kapsamında halka arz edilecek payların Borsa İstanbul A.Ş.'de halka 

arzına aracılık için Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin yetkilendirilmesine,  

- Halka arz satış fiyatının, Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin hazırlayacağı Fiyat Tespit 

Raporu doğrultusunda ve ilgili rapordaki kriterler çerçevesinde belirlenmesine, 

- Sermaye Piyasası Kurulu ve Borsa İstanbul A.Ş.'nin ilgili düzenlemeleri kapsamında 

Şirketimizin paylarının halka arzı için Sermaye Piyasası Kurulu, Borsa İstanbul A.Ş., Merkezi 

Kayıt Kuruluşu A.Ş. ve ilgili diğer kurumlar nezdinde gerekli başvuruların yapılmasına ve 

- Yukarıdaki hususlar kapsamında gerekli her türlü başvuruların ve işlemlerin yapılması için 

imza sirkülerinde Şirket’i temsile yetkili olan Murat Şimşek’in atacağı imzası ile Şirket’i en 

geniş şekilde temsil etmeye yetkili kılınmasına, 

karar vermiştir. 

24.7. Halka arz edilecek paylar üzerinde, payların devir ve tedavülünü kısıtlayıcı veya pay 

sahibinin haklarını kullanmasına engel olacak kayıtların bulunup bulunmadığına ilişkin 

bilgi:  
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Yoktur. 

24.8. İhraç edilecek paylara ilişkin zorunlu pay alım teklifi, satın alma ve/veya satma 

haklarına ilişkin kurallar hakkında bilgi: 

Halka açık ortaklıklarda yönetim kontrolünü sağlayan payların veya oy haklarının iktisap 

edilmesi halinde söz konusu payların veya oy haklarının iktisabının kamuya açıklandığı tarihte 

pay sahibi olan diğer ortakların paylarını satın almak üzere teklif yapılması zorunlu olup, halka 

açık anonim ortaklıkların pay sahiplerine yapılacak pay alım teklifine ilişkin esaslar Kurul’un 

pay alım teklifine ilişkin düzenlemelerinde yer almaktadır.  

Pay alım teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dâhil olmak üzere başka bir şekilde 

sahip olunan payların halka açık ortaklığın oy haklarının Kurulca belirlenen orana veya daha 

fazlasına ulaşması durumunda, söz konusu paylara sahip olan bu kişiler açısından azınlıkta 

kalan pay sahiplerini ortaklıktan çıkarma hakkı doğar. Bu kişiler, Kurulca belirlenen süre 

içinde, azınlıkta kalan ortakların paylarının iptalini ve bunlar karşılığı çıkarılacak yeni payların 

kendilerine satılmasını ortaklıktan talep edebilirler. Satım bedeli, SPKn’nun 24 üncü maddesi 

çerçevesinde belirlenir. 

Yukarıda yer alan şartlar çerçevesinde ortaklıktan çıkarma hakkının doğduğu durumlarda, 

azınlıkta kalan pay sahipleri açısından satma hakkı doğar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen 

süre içinde, paylarının adil bir bedel karşılığında satın alınmasını oy haklarının Kurulca 

belirlenen orana veya daha fazlasına sahip olan gerçek veya tüzel kişilerden ve bunlarla birlikte 

hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nın 208 inci maddesi halka açık ortaklıklara 

uygulanmaz. 

SPKn’nun 23 üncü maddesinde yer alan önemli nitelikteki işlemlere ilişkin genel kurul 

toplantısına katılıp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanağa geçirten pay sahipleri, 

paylarını halka açık ortaklığa satarak ayrılma hakkına sahiptir. Kurul, halka açık ortaklığın 

niteliğine göre, ayrılma hakkını, ayrılma hakkına konu önemli nitelikteki işlemin kamuya 

açıklandığı tarihte sahip olunan paylar için kullanılabilmesine ilişkin esasları belirlemeye 

yetkilidir. Halka açık ortaklık bu payları pay sahibinin talebi üzerine, Kurulca belirlenecek 

esaslara göre adil bir bedel üzerinden satın almakla yükümlüdür. Halka açık anonim 

ortaklıklarda pay sahiplerinin ayrılma hakkına ilişkin esaslar Kurul’un önemli nitelikteki 

işlemler ve ayrılma hakkına ilişkin düzenlemelerinde yer almaktadır.  

Pay sahibinin SPKn’nun 23 üncü maddesinde belirtilen önemli nitelikteki işlemlere ilişkin 

genel kurul toplantısına katılmasına veya oy kullanmasına haksız bir biçimde izin verilmemesi, 

çağrının usulüne göre yapılmaması veya gündemin gereği gibi ilan edilmemesi hâllerinde, 

genel kurul kararlarına muhalif kalma ve muhalefet şerhini tutanağa kaydettirme şartı 

aranmaksızın bir önceki paragraftaki hüküm uygulanır. 

24.9. Cari yıl ve bir önceki yılda ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından 

gerçekleştirilen ele geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

25. HALKA ARZA İLİŞKİN HUSUSLAR 

25.1. Halka arzın koşulları, halka arza ilişkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka 

arza katılmak için yapılması gerekenler 

25.1.1. Halka arzın tabi olduğu koşullar: 

Halka arzın başlaması öncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Şirket paylarının borsada 

işlem görebilmesi için Borsa’nın uygun görüşünün alınması gerekmektedir. Borsa İstanbul’un 
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Şirket paylarının halka arz sonrasında işlem görüp görmeyeceğine ilişkin görüşlerine 

İzahname’nin giriş kısmında yer alan I’nolu bölümünde yer verilmiştir.  

Halka arzda SPK ve Borsa İstanbul dışında başka bir kurumun onayına gerek bulunmamaktadır. 

25.1.2. Halka arz edilen payların nominal değeri: 

Halka arz, Şirket’in tek pay sahibi Murat Şimşek’e ait toplam 2.000.000 TL nominal değerli 

2.000.000 adet payın satışı ve Şirket sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 TL’ye 

çıkarılması nedeniyle ihraç edilecek olan toplam 10.500.000 TL nominal değerli 10.500.000 

adet payın halka arzı suretiyle gerçekleştirilecektir. 

Şirketimiz pay sahibi Murat Şimşek’in halka arz edeceği Mevcut Paylar’ı ile sermaye artışı 

yoluyla ihraç edilecek payların toplam nominal değeri 12.500.000 TL olacaktır. Sermaye artışı 

yoluyla halka arz edilecek 10.500.000 TL nominal değerli paylar ile ortak satışı yoluyla halka 

arz edilecek 2.000.000 TL nominal değerli toplam 12.500.000 TL nominal değerli payın, halka 

arz sonrası Şirket sermayesi olacak olan toplam 45.500.000 TL nominal değerli paylara oranı 

%27,4 olacaktır. 

25.1.3. Halka arz süresi ile halka arza katılım hakkında bilgi 

25.1.3.1. Halka arz süresi ve tahmini halka arz takvimi: 

Halka Arz Edilecek Paylar için 2 (iki) iş günü boyunca talep toplanacaktır. Bu sürenin başlangıç 

ve bitiş tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satış duyurusunda belirtilecektir. Halka arzın 

2021 yılının ikinci  yarısında yapılması planlanmaktadır. 

25.1.3.2. Halka arza başvuru süreci 

a) Satış yöntemi ve başvuru şekli: 

Şirket paylarının halka arzı Şeker Yatırım tarafından “Borsada Satış - Sabit Fiyatla Talep 

Toplama ve Satış Yöntemi” ile Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da gerçekleştirilecektir. Halka 

arz edilecek paylar için 2 (iki) iş günü boyunca talep toplaması planlanmaktadır. Bu sürenin 

başlangıç ve bitiş tarihleri ilan edilecek tasarruf sahipleri duyurunda belirtilecektir.  

Halka arzdan pay almak isteyen yatırımcıların, Borsa İstanbul’da işlem yapmaya yetkili yatırım 

kuruluşlarına başvuruda bulunması gerekmektedir.  

Borsa İstanbul’da işlem yapmaya yetkili yatırım kuruluşlarının listesi Borsa İstanbul’un 

internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer 

almaktadır. 

Borsa İstanbul’da gerçekleştirilecek arzda yatırımcıların emirleri birincil piyasa işlem saatleri 

içerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu üzerindeki Pay Piyasası Alım 

Satım Sistemine gönderilecektir. Payların ihracına ilişkin sözkonusu fiyat sisteme tanımlıdır, 

başka bir fiyattan sisteme emir girilemez. 

Halka arzda kredi kartı ile ödeme yoluyla talepte bulunulmayacaktır. 

Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 aralığındadır. 

MKK sicil numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme esasına göre aynı ve/veya farklı 

aracı kurumlardan iletilen ancak aynı MKK sicil numarasına sahip olan yatırımcı emirlerinden, 

sadece zaman önceliği kuralına göre önceliğe sahip ilk emre dağıtım yapılır. Mükerrer taleplerle 

ilgili hususlarda Borsa düzenlemeleri uygulanır.  

Talep toplamının sona erdiği an itibariyle MKK sicil numarası bulunmayan hesaplardan iletilen 

emirler dağıtıma konu edilmeyecektir.  
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Birden fazla MKK sicil numarasına bağlı bulunan aracı kurum hesaplarından (müşterek hesap) 

iletilen emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. Emirlerin tek MKK sicil numarasına bağlı  

yatırımcı hesaplarından girilmesi gerekmektedir. 

Dağıtımda tek fiyat girilebileceği için Borsa İstanbul uygulamaları çerçevesinde fiyat önceliği 

sözkonusu olmayıp, zaman önceliği kuralı geçerlidir. 

Dağıtım, birincil piyasa süresinin bitişini takiben Borsa İstanbul tarafından belirlenen zamanda, 

Pay Piyasası seansının tamamlanmasının ardından otomatik olarak yapılır. Dağıtım, gelen 

emirlerin sayısı, emir büyüklüğü, hesap sayısı, halka arz edilen payların miktarı gibi faktörlerin 

etkilerine göre sonlanacaktır.  

Dağıtım sırasında üç durum sözkonusu olabilir: 

Denge: MKK sicil numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme esasına göre dağıtıma 

konu edilmeyecek emirler çıkarıldıktan sonra mevcut talebin satılacak miktara eşit olması 

Az Talep: MKK sicil numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme esasına göre dağıtıma 

konu edilmeyecek emirler çıkarıldıktan sonra mevcut talebin satılacak miktardan az olması 

Fazla Talep: MKK sicil numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme esasına göre 

dağıtıma konu edilemeyecek emirler çıkarıldıktan sonra mevcut talebin satılacak miktardan 

fazla olması. 

Denge ve arz talep durumlarında dağıtıma konu her emir tam olarak karşılanacaktır. Fazla talep 

durumunda ise, dağıtıma, dağıtıma konu olduğu tespit edilen emirlerden zaman önceliğine 

sahip ilk emirden başlanacaktır. Dağıtım, zaman önceliğine göre sıralanmış her emre sırayla 

birer lot dağıtılarak satılacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.  

İşlemler, dağıtım tamamen bittikten sonra gerçekleşecektir. Dağıtımın yapıldığı her bir emir ne 

kadar karşılanmışsa, ona ilişkin sözleşme büyüklüğü de o kadar olacaktır. 

b) Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli ve süresine ilişkin bilgi: 

Halka arz, Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da “Borsada Satış” yöntemi ile yapılacağından, Borsa 

İstanbul üyesi yatırım kuruluşları aracılığı ile halka arza katılan yatırımcıların hesaplarında 

bulunan bakiye ile alım yapmaları gerekmekte olup, dağıtım zaman önceliği kuralına göre 

yapılacaktır. 

Halka arza katılan yatırımcıların ödeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatırım kuruluşları 

tarafından Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş’ne ait Takasbank İstanbul Takas ve Saklama 

Bankası A.Ş. hesabına aktarılacaktır. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracılık eden 

yetkili kuruluş olan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından tahsil edildiği günün ertesi 

iş günü halka arz için açılmış olan aşağıda verilen banka hesaplarına yatırılacaktır. 
 

Hesap Sahibi : SMM Tekstil A.Ş. 

Banka : Şekerbank T.A.Ş. 

Şube :  Şirinevler 

IBAN : TR21 0005 9019 7013 0197 0161 84 

 

Hesap Sahibi : Murat ŞİMŞEK 

Banka : Şekerbank T.A.Ş. 

Şube :  Şirinevler 

IBAN : TR91 0005 9019 7013 0197 0161 85 
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c) Başvuru yerleri: 

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satış süresi içerisinde Borsa İstanbul’da 

işlem yapmaya yetkili yatırım kuruluşlarından birine başvurmaları gerekmektedir. Borsa 

İstanbul’da işlem yapmaya yetkili yatırım kuruluşlarının adres ve telefonlarına ilişkin bilgi 

Borsa İstanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nın internet sitesinde 

(www.spk.gov.tr) yer almaktadır.  

d)  Payların dağıtım zamanı ve yeri:  

Dağıtım talep toplamının ikinci iş günü, birincil piyasa işlem süresinin bitişini takiben Borsa 

tarafından belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayısı, emir büyüklüğü, hesap sayısı, halka arz 

edilen payların miktarı gibi faktörlerin etkilerine göre otomatik olarak yapılır. 

Halka arzdan pay alan yatırımcıların söz konusu payları sermaye piyasası mevzuatı 

çerçevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazında kayden izlenmeye başlanacaktır.  

25.1.4. Halka arzın ne zaman ve hangi şartlar altında iptal edilebileceği veya 

ertelenebileceği ile satış başladıktan sonra iptalin mümkün olup olmadığına dair 

açıklama: 

Aşağıda yazılı şartların oluşması durumunda halka arz iptal edilebilecektir. 

 Yasama yahut yürütme organı veya sermaye piyasaları ile ilgili karar almaya yetkili 

organlar tarafından yapılan düzenlemeler nedeniyle imzalanan Aracılık 

Sözleşmesi’nde doğan yükümlülüklerin yerine getirmesini imkansız kılacak veya 

önemli ölçüde güçleştirecek hukuki düzenlemeler yapılması, 

 Halka arzı esaslı olarak olumsuz etkileyecek ölçüde savaş hali, yangın, deprem, su 

baskını, ayaklanma, yaygın terör eylemleri, enerji kıtlığı, hükümet darbesi ve/veya 

halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararası ihtilafların meydana gelmesi, 

 SPK’dan ve/veya Borsa İstanbul’dan gerekli izinlerin alınamaması, 

 Ekonomik ve siyasi gelişmeler ile para ve sermaye piyasalarındaki gelişmelerin 

Şirket’in halka arz edilene paylarının pazarlanmasına imkan vermeyecek durumda 

olması, piyasaların genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanın 

gerçekleşmeyeceğinin Şeker Yatırm veya Şirket tarafından öngörülmesi, 

 Şirket’in yönetici ve ortakları ile Şirket hakkında payların pazarlanmasını önemli 

derecede etkileyebilecek herhangi bir soruşturma, dava veya icra takibi açılması, 

 Halka arz satış sürecinin başlamasından dağıtımın gerçekleşmesine kadar geçen sürede 

önemli bir sebebin ortaya çıkması (“önemli sebep”, dünyanın herhangi bir yerinde 

veya Türkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuçlar doğuran gelişmeleri 

içermektedir), 

İzahname ve Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu ile açıklanan konularda değişikliklerle ilgili 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun II-5.1 İzahname ve İhraç Belgesi Tebliği’nin 24’üncü maddesi 

hükümleri saklıdır. 

Halka arzda payların satış işlemi başladıktan sonra, Şirket, Şeker Yatırım dışında meydana 

gelen herhangi bir özel durumdan dolayı yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yönetimi 

tarafından) aksi yönde karar alınması durumları hariç, halka arz ve satış işlemi iptal 

edilmeyecektir.  

25.1.5. Karşılanamayan taleplere ait bedeller ile yatırımcılar tarafından satış fiyatının 

üzerinde ödenen tutarların iade şekli hakkında bilgi: 

Halka arz, Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da “ Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve 

Satış” yöntemi ile yapılacağından, yatırımcılar kendi hesaplarındaki mevcut nakit bedel 

karşılığından fazla olmamak kaydıyla istedikleri kadar talep girişi yapabilecekler ve ancak bu 
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talep karşılanırsa karşılanan  kısım kadar bedel hesaplarından düşecektir. Böylece iade edilmesi 

gereken bir bedel oluşmayacaktır. 

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarları hakkında bilgi: 

Talep miktarının 1 (bir) lot 1 (TL) ve katları şeklinde olması şarttır. Talep edilecek azami pay 

miktarı halka arz edilen toplam pay miktarı ile sınırlıdır. 

25.1.7. Yatırımcıların satın alma taleplerinden vazgeçme haklarına ilişkin bilgi:   

Kurul’un II-5.1 sayılı İzahname ve İhraç Belgesi Tebliği’nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi 

uyarınca, İzahname ile kamuya açıklanan bilgilerde, satışa başlamadan önce veya satış süresi 

içinde yatırımcıların yatırım kararını etkileyebilecek değişiklik veya yeni hususların ortaya 

çıkması hâlinde durum İhraççı tarafından en uygun haberleşme vasıtasıyla derhâl Kurul’a 

bildirilir.  

Değişiklik gerektiren veya yeni hususların ortaya çıkması hâlinde, satış süreci durdurulabilir.  

Değiştirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iş günü içinde 

SPKn’de yer alan esaslar çerçevesinde Kurulca onaylanır ve İzahname’nin değişen veya yeni 

eklenen hususlara ilişkin kısmı yayımlanır.  

Değişiklik veya yeni hususların yayımlanmasından önce pay satın almak için talepte bulunmuş 

olan yatırımcılar, İzahname’de yapılan ek ve değişikliklerin yayımlanmasından itibaren iki iş 

günü içinde taleplerini geri alma hakkına sahiptirler.  

Ayrıca, İzahname’de herhangi bir değişiklik olmasa dahi yatırımcılar, talep toplama süresi 

içerisinde taleplerini değiştirme ya da geri alma hakkına sahiptirler. 

25.1.8. Payların teslim yöntemi ve süresi: 

İhraç edilecek paylar kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK tarafından hak sahipleri bazında 

kayden izlenecek olup, payların fiziki teslimi yapılmayacaktır. Kaydi paylar azami dağıtım 

listesinin kesinleştiği günü takip eden ikinci iş günü içerisinde teslim edilecektir. 

25.1.9. Halka arz sonuçlarının ne şekilde kamuya duyurulacağı hakkında bilgi: 

Halka arz sonuçları, Kurulun sermaye piyasası araçlarının satışına ilişkin düzenlemelerinde yer 

alan esaslar çerçevesinde dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip eden iki iş günü içerisinde 

Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri uyarınca kamuya 

duyurulur.  

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkına İlişkin Bilgiler 

Halka arz, mevcut pay sahibinin yeni pay alma hakları tamamen kısıtlanarak 

gerçekleştirilecektir.  

25.1.11. Satın alma taahhüdünde bulunan gerçek ve/veya tüzel kişilerin adı, iş adresleri 

ve bir payın satın alma fiyatı ile bu kişilerin ihraççı ile olan ilişkisi hakkında bilgi: 

Yoktur. 

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satış duyurusunun ilan edileceği gazeteler: 

Yoktur. 

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandırılıp nemalandırılmayacağı, 

nemalandırılacaksa esasları: 

Nemalandırılmayacaktır. 
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25.1.14. Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişilerin listesi: 

Şirket’in, halka arza aracılık edenlerin, payların değerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye 

ulaşabilecek konumdaki idari sorumluluğu bulunan kişilerin, Şirket’in %5 ve üzerinde paya 

sahip ortaklarının ve halka arz nedeniyle hizmet aldığı diğer kişi/kurumların listesi aşağıda yer 

almaktadır: 
 

Ad-Soyad Kurum 

Murat Şimşek SMM Tekstil A.Ş. 

Ramazan Kaya SMM Tekstil A.Ş. 

Asilhan Arslan SMM Tekstil A.Ş. 

Mehmet Osman Arar SMM Tekstil A.Ş. 

Vedat Alver SMM Tekstil A.Ş. 

Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı 

Gülen Begüm Kayum Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı 

Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı 

Osman Göktan  Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Ramazan Öznacar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Banu Yargılı Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Kadir Tezeller Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Batuhan Alpman Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Burak Demirbilek Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Adil Öner  Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli 

Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 

Ahmet Ufuk Gül Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli 

Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 

25.2. Dağıtım ve tahsis planı: 

25.2.1. Halka arzın birden fazla ülkede aynı anda yapıldığı durumlarda, bu ülkelerden 

birine belli bir oranda tahsisat yapılmışsa buna ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

25.2.2. İhraççının bildiği ölçüde, ihraççının ana hissedarları veya yönetim kurulu üyeleri 

ile yönetimde söz sahibi kişilerin yapılacak halka arzda iştirak taahhüdünde bulunma 

niyetinin olup olmadığı veya herhangi bir kişinin halka arz edilecek payların yüzde 

beşinden fazlasına taahhütte bulunmaya niyetli olup olmadığına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

25.2.3. Halka arzda yatırımcılara tahsis ve dağıtım esasları: 

Halka arz, Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satış-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve 

Satış” yöntemi ile yapılacağından, herhangi bir yatırımcı grubuna tahsisat yapılmayacaktır. 
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Sabit Fiyatla yapılacak talep toplamının sürsi 2 iş günü olacaktır. İkinci iş gününün sonunda 

dağıtım listesi kesinleşecektir. Kaydi paylar azami dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip 

eden ikinci iş günü içerisinde teslim edilecektir.  

a)Yatırımcı grubu bazında tahsisat oranları:  

Yoktur. 

b)Tahsisat değişikliğinin yapılabileceği şartlar, büyüklüğü ve tahsisat değişikliğinde 

münferit dilimler için uygulanabilir yüzdeler: 

Yoktur. 

c)Bireysel yatırımcılar ve ihraççının çalışanlarına ilişkin tahsisat grubunda tahsis edilen 

nominal değerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dağıtım 

yöntemi/yöntemleri: 

Yoktur. 

d)Tahsisatta belirli yatırımcı gruplarına veya belirli diğer gruplara tanınabilecek 

ayrıcalıklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:  

Yoktur. 

e)Tek bir bireysel yatırımcıya dağıtılması öngörülen asgari pay tutarı: 

Yoktur. 

f)Mükerrer talep olması halinde uygulanacak esaslar: 

Mükerrer talep olması halinde borsa düzenlemeleri uygulanır.  

g)Halka arz süresinin erken sonlandırılma koşulları ve erken sonlandırılabilecek tarihler:  

Yoktur. 

h)Halka arz edilecek paylara ilişkin yapılacak tahsisatlara yönelik olarak, iletilen talepler 

veya fiyat tekliflerinin, işlemi yapan veya yapılmasına aracı olan yetkili kuruluş bazında 

belirlenmesinin mümkün olup olmadığı hakkında bilgi: 

Yoktur. 

25.2.4. Talepte bulunan yatırımcılara, halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay miktarının 

bildirilme süreci hakkında bilgi: 

Halka arz, Borsa İstanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satış-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve 

Satış” yöntemi ile yapılacaktır. Yatırımcıların alım emirleri aracı kurumlar vasıtasıyla Borsa 

İstanbul sistemine gönderilecektir. Dağıtım, halka arzın ikinci günündeki Birincil Piyasa İşlem 

süresinin bitişini takiben, Borsa İstanbul tarafından yapılacaktır. Yatırımcılar alım emirlerinin 

gerçekleşip gerçekleşmediğini pay alım emirlerini gönderdikleri kendi aracı kurumları 

vasıtasıyla öğrenebileceklerdir. 

Yatırımcıların gerçekleşen işlemlerinin takası (T+2), dağıtım işleminin yapıldığı günü izleyen 

ikinci iş günüdür. Halka arz sonuçları, Sermaye Piyasası Kurulu’nun II-5.2 sayılı Sermaye 

Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nde yer alan esaslar çerçevesinde dağıtımın kesinleştiği 

günü takip eden iki iş günü içerisinde Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin 

düzenlemeleri uyarınca kamuya duyurulur. 

Halka arz edilen payların Borsa’da işleme başlaması için sırasının açılma tarihi ise 

yatırımcıların halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay miktarının kendilerine bildirilme süreci 

tamamlandıktan sonra BİST tarafından kamuya duyurulacaktır. 
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25.2.5. Ek satış işlemlerine ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

25.3. Payların fiyatının tespitine ilişkin bilgi 

25.3.1. 1 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı ile talepte bulunan yatırımcının 

katlanacağı maliyetler hakkında bilgi 

 

1-TL nominal değerdeki bir payın satış fiyatı ….. TL olarak belirlenmiştir. 

 

Kurum 

Hesap 

Açma 

Ücreti2 

Sermaye Piyasası 

Aracının MKK’ya 

Virman Ücreti 

Yatırımcının Başka Aracı 

Kuruluştaki Hesabına 

Virman Ücreti (TL) 

EFT Ücreti 

(TL) 

Damga 

Vergisi 
Diğer 

Şeker Yatırım 

Menkul Değerler 

A.Ş.  

Yoktur. Yoktur. [5,25] Asgari. 

[26,25] - 

Azami 

[76,13] 

Yoktur. Yoktur. 

 

Halka arz “Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemi” ile Borsa birincil 

piyasasında gerçekleştirilecek olup, Şeker Yatırım halka arz için yatırımcılardan yeni hesap 

açma ücreti almayacaktır. Her yatırımcının kendi hesabına ait olan pay alım satım komisyonu, 

bu halka arzda gerçekleşecek alımlarına da uygulanacaktır. Söz konusu pay alım satım 

komisyonu oranı her bir yatırımcı için farklılık arz etmekte olup, aracı kurumlar arasında da 

farklılıklar mevcuttur. Halka arza iştirak eden yatırımcılardan, ihraç edilen payların bedeli 

dışında, alım taleplerine aracılık eden yetkili aracı kurumlar tarafından işlem komisyon bedeli 

ve BSMV maliyeti yanısıra, hesap açılış ile para ya da pay transferine dair ücret talep 

edilebilecektir. Bu konuda halka arza iştirak eden yatırımcılar Şeker Yatırım’dan değil başka 

aracı kurumlardan talep girecekler ise doğrudan aracı kurumlardan bilgi almalıdırlar. 

25.3.2. Halka arz fiyatının tespitinde kullanılan yöntemler ile satış fiyatının belirli 

olmaması durumunda halka arz fiyatının kamuya duyurulması süreci ile halka arz 

fiyatının veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduğuna dair 

bilgi: 

1-TL nominal değerdeki bir payın satış fiyatı ….. TL olarak belirlenmiştir. Şeker Yatırım 

tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatının belirlenmesi için yapılan 

değerleme çalışmasında İndirgenmiş Nakit Akımları ve Piyasa Çarpan Analizi yöntemleri 

kullanılmıştır. Fiyat tespit raporu İzahname ekinde (Ek/7) yeralmaktadır. 

Halka arz fiyatının kabul edilmesinde nihai sorumluluk Şirket’e aittir.  

Farklı değerleme yöntemleri ve farklı tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa çarpanlarının 

kullanılması durumunda farklı değerlere ulaşılması mümkün olup, yatırımcılar tarafından 

gerçekleştirilecek yatırım kararları, sözkonusu unsurlar dikkate alındıktan sonra verilmelidir. 

Halka arz fiyatının hesaplanmasında kullanılan yöntemlere ilişkin olarak hazırlanan fiyat tespit 

raporu halka arzın başlayacağı tarihten en az üç gün önce KAP’ta (www.kap.org.tr), SMM 

Tekstil A.Ş.’nin internet sitesinde (www.smmtekstil.com.tr) ve Şeker Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin internet sitesinde (www.sekeryatirim.com.tr) internet sitesinde  ilan edilecektir.  

25.3.3. Yeni pay alma hakkı kısıtlanmışsa yeni pay alma hakkının kısıtlanmasından dolayı 

menfaat sağlayanlar hakkında bilgi: 

Mevcut ortakların yeni pay alma hakları tamamen kısıtlanmıştır.  

                                            
2 Hesabı olan müşterilerin yeniden hesap açmaları zorunlu değildir. 

http://www.kap.org.tr/
http://www.smmtekstil.com.tr/
http://www.sekeryatirim.com.tr/
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Yeni pay alma haklarının kısıtlanmasından doğrudan sadece Şirket menfaat sağlayacaktır. 

Halka arz edilen paylar karşılığında Şirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar dolaylı yoldan 

menfaat elde edebilirler. Zira Şirket’in elde ettiği fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde 

meydana gelecek karlılıktan ortaklar hem kar payı hem de mevcut paylarının da değer 

kazanması yoluyla kazanç sağlayabilirler. Ayrıca halka arz edilen payların ikincil piyasadaki 

borsa fiyatı mevcut paylarının değerinin belirlenmesi açısından bir ölçüt olması da dolaylı bir 

menfaat sayılabilir. 

25.3.4. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi kişilerin veya ilişkili 

kişilerin (bunların eşleri ile birinci derecede kan ve sıhri hısımları) geçmiş yıl ile içerisinde 

bulunulan yıl içerisinde iktisap ettiği veya iktisap etme hakkına sahip oldukları ihraççı 

payları için ödedikleri veya ödeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatının karşılaştırılması: 

Yoktur. 

25.4. Aracılık Yüklenimi ve Halka Arza Aracılık 

25.4.1. Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlar hakkında bilgi: 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Şirket paylarının halka arzına aracılık edecek yetkili 

kuruluştur. 
 

ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Büyükdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe - Şişli / İstanbul 

Tel : (0 212) 334 33 33 (pbx) 

Fax : (0 212) 334 33 34 

25.4.2. Halka arzın yapılacağı ülkelerde yer alan saklama ve ödeme kuruluşlarının 

isimleri: 

Türkiye dışında bir halka arz gerçekleştirilmeyecektir. Halka arz sadece Türkiye 

Cumhuriyeti’nde gerçekleştirileceğinden, payların saklama, takas ve ödeme işlemleri 

Takasbank (İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.) ve MKK tarafından gerçekleştirilecektir. 

25.4.3. Aracılık türü hakkında bilgi: 

Halka Arz “En İyi Gayret Aracılığı” yöntemi ile gerçekleştirilecek olup Şeker Yatırım 

yüklenimde bulunmayacaktır. 

25.4.4. Aracılık sözleşmesi hakkında bilgi 

Şirket ve Şeker Yatırım arasındaki Aracılık Sözleşmesi 14 Kasım 2022 tarihinde imzalanmıştır. 

Söz konusu sözleşme, aracılığın türü ve kapsamı, Şirket ve Aracı Kurum'un hak, yükümlülük 

ve taahhütleri, aracılık komisyonu ve masraflar, satış ve dağıtıma ilişkin hükümler ile aracılık 

ve halka arz iptal koşullarına ilişkin hükümleri içermektedir. 

25.5. Halka arza ilişkin ilgili gerçek ve tüzel kişilerin menfaatleri:  

Şirket, 10.500.000 TL nominal değerde 10.500.000 adet pay satarak, pay satışı geliri elde 

edecektir. 

Halka arz ile paylarını halka arz edecek Şirket ortağı Murat Şimşek halka arz geliri elde 

edecektir.   

Halka arz sırasında, halka arza aracılık eden aracı kuruluş halka arza aracılık komisyonu, 

hukuki danışmanlık bürolarının danışmanlık ücreti ve bağımsız denetim şirketinin denetim 

ücreti elde etmesi söz konusu olacaktır. Söz konusu maliyetler, işbu İzahname’nin 28.1 

numaralı bölümünde ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır.. 
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Şeker Yatırım’ın, halka arz işlemi nedeniyle elde edeceği komisyon hariç, doğrudan ya da 

dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Şeker 

Yatırım’ın, Şirket’in pay sahipleriyle arasında, Halka Arza Aracılık Sözleşmesi ve Fiyat 

İstikrarını Sağlayıcı İşlemler sözleşmesi dışında, herhangi bir sözleşmesi yoktur. 

Şirket ve halka arzda hukuki danışmanlığını yapan ve hukukçu görüşünü oluşturan Kayum 

Demir Avukatlık Ortaklığı arasında herhangi bir çıkar veya menfaat çatışması 

bulunmamaktadır. Kayum Demir Avukatlık Bürosu ve Şirket arasında herhangi bir sermaye 

ilişkisi yoktur. Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı’nın doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın 

başarısına bağlanmış bir ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Kayum-Demir Avukatlık 

Ortaklığı’nın Şirket’in pay sahipleriyle arasında, halka arza ilişkin sunulan hukuki danışmanlık 

hizmetleri haricinde, herhangi bir anlaşma yoktur. Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı halka arza 

ilişkin sunulan hukuki danışmanlık hizmetleri için danışmanlık ücreti elde etmektedir. 

Şirket ve finansal tablolarının bağımsız denetimini Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali 

Müşavirlik A.Ş. arasında çıkar çatışması veya herhangi bir menfaat çatışması 

bulunmamaktadır. Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. ve Şirket 

arasında herhangi bir sermaye ilişkisi yoktur. Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali 

Müşavirlik A.Ş.’nin doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir 

ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik 

A.Ş.’nin, Şirket’in pay sahipleriyle arasında herhangi bir anlaşma yoktur. Rehber Bağımsız 

Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş., Şirket’e sunduğu bağımsız denetim hizmetleri 

kapsamında ücret elde etmiştir. 

Bunların dışında halka arzdan önemli menfaati olan danışmanlar vb. bulunmamaktadır. 

26. BORSADA İŞLEM GÖRMEYE İLİŞKİN BİLGİLER 

26.1. Payların Borsada işlem görmesi için başvuru yapılıp yapılmadığı ve biliniyorsa en 

erken işlem görme tarihleri: 

Halka arz sonrasında payların Borsa İstanbul’da işlem görmesi için __.__.2022 tarihinde 

başvuru yapılmıştır.  

Halka arz, halka arz edilen payların Borsa’da işlem göreceği anlamına gelmemekte olup, halka 

arz edilen payların satış tamamlandıktan sonra Borsa’da işlem görebilmesi, Borsa mevzuatının 

ilgili hükümleri çerçevesinde Borsa’nın vereceği olumlu karara bağlıdır.  Borsa İstanbul’un 

görüşü işbu İzahnamenin I-Borsa Görüşü kısmında yer almaktadır.  

Payların Borsa’da işlem görme tarihi BİAŞ Yönetim Kurulu’nun yapacağı duyuru ile 

belirlenecektir.  

26.2. İhraççının aynı grup paylarının borsaya kote olup olmadığına/borsada işlem görüp 

görmediğine veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun bulunup bulunmadığına ilişkin 

bilgi: 

Yoktur. 

26.3. Borsada işlem görmesi amaçlanan paylarla eş zamanlı olarak; 

- Söz konusu paylarla aynı grupta yer alanların tahsisli/nitelikli yatırımcılara satışa 

konu edilmesi veya satın alınmasının taahhüt edilmesi veya, 

- İhraççının başka bir grup payının veya sermaye piyasası araçlarının 

tahsisli/nitelikli yatırımcılara satışa ya da halka arza konu edilmesi durumunda 

bu işlemlerin mahiyeti ve bu işlemlerin ait olduğu sermaye piyasası araçlarının 

sayısı, nominal değeri ve özellikleri hakkında ayrıntılı bilgi: 
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Yoktur. 

26.4. Piyasa yapıcı ve piyasa yapıcılığın esasları: 

Yoktur. 

26.5. Fiyat istikrarı işlemlerinin planlanıp planlanmadığı: 

Fiyat istikrarı işlemlerinin gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. 

26.5.1. Fiyat istikrarı işlemlerinin yerine getirilmesine yönelik garantinin olmadığına 

ilişkin açıklama:  

Şeker Yatırım, Şirket’in paylarına yönelik olarak fiyat istikrarı işlemlerinde bulunmayı 

planlamaktadır. Ancak, Şeker Yatırım fiyat istikrarı işlemlerini kesin olarak yerine getireceğine 

ilişkin bir taahhüt vermemektedir. Şeker Yatırım, fiyat istikrarı işlemlerine hiç 

başlamayabileceği gibi fiyat istikrarı işlemlerinde bulunması halinde de, gerekçesini açıklamak 

suretiyle, bu işlemi istediği her an sona erdirebilir. 

26.5.2. Fiyat istikrarı işlemlerinin gerçekleştirilebileceği zaman aralığı:   

Payların borsada işlem görmeye başlamasından itibaren 30 gündür. 

26.5.3. Fiyat istikrarına ilişkin işlemleri gerçekleştirebilecek aracı kurumun ticaret 

unvanı:  

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

26.5.4. Fiyat istikrarına ilişkin sürenin bitiminden sonra pay fiyatlarının düşebileceğine 

ilişkin açıklama:  

Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemler en fazla 26.5.2. numaralı maddede belirtilen süreyle sınırlıdır. 

Pay fiyatı, fiyat istikrarını sağlayıcı işlemler sonucunda yükselmiş olsa bile, bu sürenin 

bitiminden sonra tekrar düşebilir. 

26.5.5. Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemlerin amacı:  

Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemlerde amaç, pay fiyatının halka arz fiyatının altına düşmesi 

halinde alımda bulunarak fiyat istikrarına belli bir süreyle katkıda bulunmaktır. Ancak bu işlem, 

herhangi bir fiyat taahhüdü niteliğinde değildir ve fiyat istikrarı işlemlerinin gerçekleştirildiği 

dönemde payın piyasa fiyatı piyasa koşullarına göre olması gereken fiyata göre yüksek 

olabilmektedir. Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemlerde halka arz fiyatının üzerinde emir 

verilemez. 

26.5.6. Fiyat istikrarı işlemlerinde sorumluluk ve bu işlemlerde kullanılacak kaynağın 

niteliği:  

Fiyat istikrarı işlemlerine ilişkin tüm sorumluluk, bu işlemleri gerçekleştiren yetkili kuruluş 

Şeker Yatırım’a aittir.  

Şirket payları, Borsa İstanbul Yönetim Kurulu’nun vereceği olumlu kararla Borsa İstanbul’da 

işlem görmeye başladıktan sonra Pay Tebliği’nin 11. maddesi çerçevesinde, halka arzda  işleme 

konu 12.500.000 TL nominal değerli pay satışından elde edilecek brüt fon tutarının %20 

kısmına tekabül edecek tutar ile gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. Fiyat istikrarına yönelik 

işlemi için kullanılacak fon öncellikle Murat Şimşek’e ait 2.000.000,-TL  nominal değerli 

payların satışından elde edilecek fon ile sağlanacak, fiyat istikrarına konu geri kalan paylar ise 

Şirket’in satacağı paylardan elde edilecek fon ile karşılanacaktır.  

26.5.7. Yatırımcıların karar verme sürecinde etkili olabilecek diğer bilgiler: 

Yoktur. 
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27. MEVCUT PAYLARIN SATIŞINA İLİŞKİN BİLGİLER İLE TAAHHÜTLER   

27.1. Paylarını halka arz edecek ortak/ortaklar hakkında bilgi:  

 

Halka Arz Eden 

Ortaklar 

İş Adresi Son Üç Yıl İçinde Şirket 

İçinde Aldığı Görevler 

Murat Şimşek Demirkapı Mah. İnönü 

Cad. No:50 SMM Plaza 

Bağcılar / İstanbul 

Yönetim Kurulu Başkanı 

27.2. Paylarını halka arz edecek ortakların satışa sunduğu payların nominal değeri 

Halka arz, Şirketimiz tek pay sahibi Murat Şimşek’e ait toplam 2.000.000 TL nominal değerli 

2.000.000 adet payın satışı ve Şirket sermayesinin 35.000.000 TL’den 45.500.000 TL’ye 

çıkarılması nedeniyle ihraç edilecek olan toplam 10.500.000 TL nominal değerli 10.500.000 adet 

payın halka arzı suretiyle gerçekleştirilecektir. 

 

27.3. Halka arzdan sonra dolaşımdaki pay miktarının artırılmamasına ilişkin taahhütler:  

 a) İhraççı tarafından verilen taahhüt: 

Şirket, 23.11.2022 tarihli 2022-08 sayılı Yönetim Kurulu kararı ile Şirket’in birincil halka arzını 

takiben, halka arz edilen payların Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 6 

ay boyunca, Şirket’te, (i) bedelli sermaye artırımı gerçekleştirilmeyeceğini, (ii) maliki 

olunabilecek payların bu süre içinde satılmayacağını, devredilmeyeceğini, rehnedilmeyeceğini 

veya bu paylar üzerinde sair surette tasarrufta bulunulmayacağını, dolaşımdaki pay miktarının 

artmasına sebep olunmayacağını, bu sonuçları doğurabilecek başkaca herhangi bir işlem 

yapılmayacağını (iii) bu doğrultuda bir karar alınmayacağını (iv) Borsa İstanbul A.Ş.’ye veya 

SPK’ya veya yurtdışındaki herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici kurum, borsa 

veya kotasyon otoritesine başvuruda bulunulmayacağını ve (v) bu süre boyunca ileride yeni bir 

satış veya halka arz yapılacağına dair bir açıklama yapılmayacağını taahhüt etmektedir. 

b) Ortak tarafından verilen taahhütler: 

Murat Şimşek 23.11.2022 tarihli taahhütnamesi ile SPK’nın VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 

8’inci maddesinin 6. fıkrası uyarınca, Şirket paylarının, payların Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem 

görmeye başladığı tarihten itibaren, 6 ay boyunca; payların Borsa fiyatından bağımsız olarak; 

Borsa’da dolaşımdaki pay miktarının artmasına yol açacak şekilde (i) hiçbir şekilde Borsa’da 

satışa veya halka arza konu edilmeyeceğini, (ii) bu doğrultuda bir karar alınmayacağını, (iii) 

Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdışındaki herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin düzenleyici 

kurum, borsa veya kotasyon otoritesine başvuruda bulunulmayacağını, (iv) bu süre boyunca 

ileride yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair bir açıklama yapılmayacağını, (v) bu 

suretle dolaşımdaki pay miktarının arttırılmayacağını ve (vi) Borsa dışında yapılacak satışlarda, 

satışa konu payların da bu sınırlamaya tabi olacağının alıcılara bildirileceğini taahhüt 

etmektedir. 

c) Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen tahhütler:  

Murat Şimşek, 23.11.2022 tarihli taahhütnamesi ile SPK’nın VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 

8’inci maddesinin 1. fıkrası uyarınca, Şirket paylarının borsada işlem görmeye başlamasından 

itibaren bir yıl süreyle (i) elinde bulundurduğu Şirket paylarını halka arz fiyatının altındaki bir 

fiyattan Borsa’da satmayacağını ve bu payların halka arz fiyatının altında Borsa’da satılması 

sonucunu doğuracak şekilde herhangi bir işleme tabi tutmayacağını, (ii) söz konusu payların 

kısmen veya tamamen Pay Tebliği’nin ilgili hükümlerine uygun olarak satılması veya 
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devredilmesi durumunda Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin 

düzenlemeleri çerçevesinde özel durum açıklaması yapılacağını ve (iii) sahip olunan Şirket 

paylarının Borsa dışında satılması halinde satılacak tüm payların da Pay Tebliği’nin 8’inci 

maddesinin 1. fıkrasında yer alan sınırlamalara  tabi olacağını taahhüt etmiştir. 

d) Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler: 

Yoktur. 

e) Taahhütlerde yer alan diğer önemli hususlar: 

Yoktur. 

28. HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ 

28.1. Halka arza ilişkin ihraççının elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam ve 

pay başına maliyet: 

Sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla gerçekleştirilecek olan halka arz ilişkin toplan maliyetin 

…………… TL olacağı, halka arz edilecek pay başına maliyetin ise …… TL olacağı tahmin 

edilmektedir. 

SMM Tekstil, Halka Arz Edilen Paylar'ın tamamının satılması halinde, halka arzdan ……….TL 

brüt gelir elde edeceği beklenmektedir. 

Halka arz maliyetlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Maliyet Şirket  
Murat 

Şimşek 
Toplam 

Bağımsız Denetim +KDV    

MKK Üyelik Ücreti (BSMV)    

Reklam, Pazarlama ve Halkla İlişkiler (Tahmini)    

SPK Kurul Kayıt Ücreti* (Sermayenin nominal değeri üzerinden)    

SPK Kurul Kayıt Ücreti* (İhraç değeri ve nominal değer farkı 

üzerinden) 
   

Aracılık Komisyonu (BSMV Dahil)    

Hukuki Danışmanlık +KDV    

Rekabet Kurulu Ücreti    

Borsa İstanbul İşlem Görme Başvuru Ücreti    

Diğer (Noter, Ticaret Sicil vb)    

Toplam Maliyet    

Pay Başına Maliyet (Halka Arz Edilen Pay Miktarına Göre)    
 
* Kurul’un 24 Haziran 2016 tarihli basın açıklamasıyla belirli olmayan bir süre için, Kurul ücretlerinde %50 oranında 

indirim yapılmıştır. Toplam maliyet ve pay başına maliyet hesaplarında bu indirimler dikkate alınmıştır. 

28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri: 

Halka arz ile Şirket değerinin ortaya çıkması, Şirket’in sürdürülebilir büyümesine katkı 

sağlanması, tanınırlık ve bilinirliğin pekiştirilmesi, şeffaflık ve hesap verilebilirlik ilkelerinin 

daha güçlü bir şekilde uygulanması ve Şirket’in kurumsal kimliğini güçlendirmesi 

hedeflenmektedir. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarının halka arz kapsamında satılması 

sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artışı yoluyla ihraç edilecek Yeni 

Paylar’ın halka arz edilmesi kapsamında gelir elde edecektir. Şirket, sermaye artışı sonucunda 

elde edeceği halka arz gelirlerini aşağıdaki alanlarda kullanacaktır: 
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Kullanım Alanı Kullanım Tutarı (%) 

Şirket’in finansal borçlarının geri ödemesinde %50 

Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacının karşılanmasında %30  

Şirketin büyüme stratejisi kapsamında marka ve lisans 

haklarının satın alınmasının finansmanında 

%20  

Toplam %100 
 

 

29. SULANMA ETKİSİ 

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi: 

Sulanma etkisine ilişkin hesaplamalar 30 Eylül 2022 tarihli özel bağımsız denetimden geçmiş 

mali tablolarda yer alan veriler esas alınarak yapılmış olup, 29.2. numaralı başlıkta ayrıntılı 

şekilde yer almaktadır. 

29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma 

haklarını kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutarı ve yüzdesi: 
 

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Öncesi 
Halka Arz 

Sonrası 

Mevcut Defter Değeri (TL) (2022/09)   

Ödenmiş Sermaye   

Artırılan Sermaye   

Pay Başına Defter Değeri   

Halka Arz Fiyatı   

Tahmini Halka Arz Maliyeti   

Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL)   

Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (%)   

Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (TL)   

Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (%)   

Mevcut ortaklar için pozitif sulanma etkisi = Halka arz sonrası pay başına defter değeri – halka arz öncesi pay 

başına defter değeri = …… TL (%......) 

30. UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER 

30.1. Halka arz sürecinde ihraççıya danışmanlık yapanlar hakkında bilgiler: 

 

Kurum Danışmanlık Hizmeti 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Aracılık Hizmetleri 

Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı Hukuki Danışmanlık Hizmetleri 

Rehber Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. Bağımsız Denetim Hizmetleri 

Talya Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. Gayrimenkul Değerleme Hizmetleri 

30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden alınan bilgiler: 

Aşağıda belirtilen uzman ve bağımsız denetim raporlarını hazırlayan taraflardan sağlanan 

bilgiler, ilgili raporlardan aynen alınarak, Şirket’in bildiği veya hazırlayan tarafın yayınladığı 

bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla yanlış veya yanıltıcı olmayacak şekilde İzahname’de 

yer almaktadır. Bu raporların yayınlanmasında ilgili raporları hazırlayan kişilerin rızası 

bulunmaktadır. 
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Şirket’in 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020, 31 Aralık 2021, 30 Eylül 2022 tarihlerinde sona eren 

mali dönem tablolarını denetleyen bağımsız denetim kuruluşunun: 

Ticaret Unvanı: Rehber  Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. 

Adresi: Turan Güneş Bulvarı Galip Erdem Caddesi No:43 Çankaya /Ankara  

Telefon: 0312 490 61 62 

İlgili Dönemlere İlişkin Sorumlu Baş Denetçi: Adil Öner 

Hukukçu Raporu 

Ek-3’te yatırımcıların incelemesine sunulan bağımsız hukukçu raporu Kayum Demir Avukatlık 

Ortaklığı tarafından hazırlanmıştır. 

Adresi: Harbiye Mahallesi, Abdi İpekçi Caddesi, No: 38/5, Şişli, İstanbul 

Telefon: 0212 291 10 02 

Faks: 0312 490 61 64  

Ekli hukukçu raporunda da ayrıca belirtildiği üzere, Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı 

hukukçu raporunun, İzahname kapsamında kamuya açıklanması konusunda rızası 

bulunmaktadır. 

Gayrimenkul Değerlemesi  

Ek-6’da yatırımcıların incelemesine sunulan Gayrimenkul Değerleme Raporu Talya 

Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. 

Adresi: Seyit Nizam Mahallesi, Mevlana Caddesi, No: 88 Kat:3/A  Zeytinburnu/İstanbul 

Telefon: 0212 657 20 33 

Faks: 0212 657 20 36 

Fiyat Tespit Raporu  

Ek –7’de yeralan Halka arz Fiyat Tespit raporu Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 

hazırlanmıştır. 

Adres: Büyükdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe – Şişli / İstanbul 

Tel : (0 212) 334 33 33 (pbx) 

Fax : (0 212) 334 33 34 

Sektör Raporları 

İzahname’de kullanılan sektör raporları: Ticaret Merkezi (ITC) TradeMap, T.C. Sanayi Ve 

Ticaret Bakanlığı Tekstil, Hazır Giyim Ve Deri Ürünleri Sektörleri Raporu 2021 

(https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%

20Raporu.pdf),  

T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü Tekstil ve Hammaddeleri Sektör Raporu 

2021 (https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-

raporlari/mu2812011411) ve International Trade Centre www.trademap.org verileridir. 

Diğer Açıklamalar 

Yukarıda bahsi geçen ve Şirket’e aracılık hizmetleri, hukuki danışmanlık hizmetleri ve 

bağımsız denetim hizmetleri sunan hiçbir taraf, Şirket’e ait menkul kıymetleri ya da Şirket’in 

menkul kıymetlerini elde etme hakkı veren ya da taahhüt eden opsiyonlara sahip değildir. Aynı 

tarafların Şirket ile herhangi bir istihdam, yönetim, denetim ya da sermaye bağlantısı 

bulunmamaktadır. 

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Tekstil%20ve%20Hammaddeleri%20Raporu.pdf
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
https://www.sanayi.gov.tr/plan-program-raporlar-ve-yayinlar/sektor-raporlari/mu2812011411
http://www.trademap.org/
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Şirket’e yukarıda bahsi geçen hizmetleri sunan taraflar haricinde, İzahname’nin genelinde 

muhtelif sektör raporlarından, pazar araştırmalarından ve halka açık olan veya olmayan çeşitli 

kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmiştir. Şirket olarak burada verilen bilgilerin aynen 

alındığı, Şirket’in bildiği veya ilgili üçüncü şahsın yayınladığı bilgilerden kanaat getirebildiği 

kadarıyla, açıklanan bilgileri yanlış veya yanıltıcı hale getirecek herhangi bir eksikliğin 

bulunmadığı beyan ederiz. Üçüncü kişilerden alınan söz konusu bilgilerin kaynakları ilgili 

bölümlerde verilmekte olup, bu bilgilerin doğruluğunu teyit ederiz. Öte yandan, tüm üçüncü 

kişilerden alınan bilgilerin güvenilir olduğu düşünülmekle birlikte, bağımsız bir doğrulama 

işleminden geçirilmemiştir. 

Şirket, üçüncü kişilerden elde ettiği bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla açıklanan bilgileri 

yanlış veya yanıltıcı hâle getirecek herhangi bir eksikliğin bulunmadığını ve söz konusu 

bilgilerin aynen alındığını beyan eder. 

31. İŞTİRAKLER HAKKINDA BİLGİLER 

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hariç olmak üzere ihraççının finansal yatırımları 

hakkında bilgi:  

Yoktur. 

32.  PAYLAR İLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI  

Aşağıda özetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’ın elde tutulması ve elden 

çıkarılması sırasında elde edilecek kazanç ve iratların vergilendirilmesi hakkında genel bir 

bilgi vermek amacıyla İşbu İzahname tarihi itibarıyla yürürlükte bulunan vergi mevzuatı 

dikkate alınarak hazırlanmıştır. Özellikli durumlarda yatırımcıların vergi danışmanlarına 

danışması gerektiği önemle hatırlatılır. İşbu İzahname tarihi itibarıyla yürürlükte olan vergi 

mevzuatı ve vergi mevzuatının yorumlanma biçimi kapsamında verilen bilgilerin ileride 

değişebileceğinin hatta mevzuatın geriye yönelik olarak da değişebileceğinin göz önünde 

bulundurulması gerekmektedir. 

32.2.1. Borsada İşlem Gören Payların Vergilendirme Esasları 

2006 yılından itibaren BİST'te işlem gören payların elden çıkarılması sonucu sağlanan değer 

artış kazançlarının vergilendirilmesi GVK’nın Geçici 67’nci maddesi çerçevesinde 

gerçekleştirilmektedir. GVK’nın Geçici 67’nci maddesi kapsamında değer artış kazançları 

işlemlere aracılık eden bankalar ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar tarafından yapılan 

tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nın Geçici 67’nci maddesinin yürürlük süresinin 2020 

yılından sonraya uzatılmaması veya herhangi bir şekilde kapsamının vergi mevzuatına dâhil 

edilmemesi durumunda 2020 yılından sonra aşağıda açıklandığı üzere (Bkz. 30.2.2 Genel 

Olarak Pay Alım Satım Kazançlarının Vergilendirilmesi, Yatırım Ortaklığı Payları Hariç) 

BİST’te işlem gören payların elden çıkarılmasından sağlanacak değer artış kazançları genel 

hükümler çerçevesinde vergilendirilecektir. (GVK’nın Geçici 67’nci maddesi uygulanma 

süresi, 17.11.2020 tarih ve 31307 sayılı resmi gazetede yayınlanan 7256 sayılı Kanun’nun 

19.maddesi ile 31.12.2025 tarihine kadar uzatılmıştır.) 

Diğerlerinin yanı sıra, BİST’te işlem gören payların alım satımına aracılık ettikleri yatırımcılar 

tarafından sağlanan gelirlerin vergilendirilmesinden yükümlü olan ve dolayısıyla vergi 

tevkifatını yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı 

kuruluşlardır. Bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı (saklamacı) kuruluşlar tevkifat 

yükümlülükleri tahtındaki ilgili vergi beyanlarını, üçer aylık dönemler itibarıyla beyan 

edeceklerdir. İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. - Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. dışında 

saklayıcı kuruluşlardan saklama hizmeti alan yatırımcıların işlemlerinde vergi tevkifatının 

yapılması esasen ilgili saklayıcı kuruluşun sorumluluğundadır.  
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BİST'te işlem gören bir payın başka bir banka veya aracı kuruma naklinin istenmesi hâlinde, 

nakli gerçekleştirecek banka veya aracı kurum nakli istenen kıymetle ilgili alış bedeli ve alış 

tarihini naklin yapılacağı kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahının 

tespitinde dikkate alınacaktır. Söz konusu payların bir başka kişi veya kurum adına 

nakledilmesi hâlinde alış bedelinin ve alış tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı'na 

bildirilmesi gerekmektedir. Saklayıcı kuruluşlar, bankalar ve aracı kurumlar tarafından 

yapılacak vergi tevkifatı oranı kanunen %15 olarak belirlenmiştir. Söz konusu tevkifat oranı 

bankalar, aracı kuruluşlar ve saklayıcı kuruluşlar tarafından aşağıda yer alan gelirler üzerinden 

uygulanır: 

a) bankalar ve aracı kurumların alım satımına aracılık ettikleri menkul kıymetler ile diğer 

sermaye piyasası araçlarının alış ve satış bedelleri arasındaki fark; 

b) alımına aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının itfası hâlinde 

alış bedeli ile itfa bedeli arasındaki fark, 

c) bankalar ve aracı kurumların aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası 

araçlarının ödünç işlemlerinden sağlanan gelirler, 

d) aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının ödünç işlemlerinden 

sağlanan gelirler.  

Ancak, GVK’nın Geçici 67’nci maddesinde %15 olarak belirlenen tevkifat oranı, daha sonra 

yapılan Kanun değişiklikleri ve Bakanlar Kurulu Kararları ile : (i) paylara ve pay endekslerine 

dayalı olarak yapılan vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri, BİST’te işlem gören aracı kuruluş, 

varantları dahil olmak üzere paylar (menkul kıymetler yatırım ortaklık payları hariç) ve pay 

yoğun fonlarının katılma belgelerinden elde edilen kazançlar, T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığınca ihraç edilen altına dayalı devlet iç borçlanma senetleri ve 4749 sayılı Kamu 

Finansmanı ve Borç Yönetiminin Düzenlenmesi Hakkında Kanun uyarınca kurulan varlık 

kiralama şirketleri tarafından ihraç edilen altına dayalı kira sertifikalarından elde edilen 

kazançlar için %0; (ii) KVK'nın 2/1 maddesi kapsamındaki mükellefler ile münhasıran menkul 

kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı getirileri ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara 

bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulunan mükelleflerden Sermaye Piyasası 

Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarıyla benzer nitelikte olduğu T.C. 

Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlenenler için %0; ve (iii) (ii) numaralı alt kırılımında 

belirtilen gerçek kişi ve kurumlar hariç olmak üzere, (i) numaralı alt kırılımda belirtilen dışında 

kalan kazançlar için %10 olarak uygulanır. 

Yatırımcılar yukarıda belirtilen oranların ileride değişikliğe uğrayabileceğini göz önünde 

bulundurmalıdır. 

Paylar değişik tarihlerde alındıktan sonra bir kısmının elden çıkarılması hâlinde tevkifat 

matrahının tespitinde dikkate alınacak alış bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk çıkar metodu 

esas alınacaktır. Payların alımından önce elden çıkarılması durumunda, elden çıkarılma 

tarihinden sonra yapılan ilk alım işlemi esas alınarak söz konusu tutar üzerinden tevkifat 

yapılacak tutar tespit edilir. Aynı gün içinde birden fazla atım satım yapılması hâlinde o gün 

içindeki alış maliyetinin tespitinde ağırlıklı ortalama yöntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat 

matrahı ilk giren ilk çıkan yöntemine göre belirlenecektir. Alış ve satış işlemleri dolayısıyla 

ödenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahının tespitinde 

dikkate alınır. 

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebliği uyarınca menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası 

araçlarına ilişkin türler (i) sabit getirili menkul kıymetler; (ii) değişken getirili menkul 

kıymetler; (iii) diğer menkul kıymetler ve diğer sermaye piyasası araçları ve (iv) yatırım fonları 

katılma belgeleri ve yatırım ortaklıkları payları olacak şekilde belirlenmiştir. Paylar ve pay 
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endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri, menkul kıymetin dâhil 

olduğu sınıf içinde değerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayalı olarak 

yapılan vadeli işlem sözleşmeleri ile BİST’te işlem gören pay ve pay endekslerine davalı olarak 

ihraç edilen aracı kuruluş varantları paylarının da dâhil olduğu değişken getirili menkul 

kıymetler sınıfı kapsamında değerlendirilecektir. 

Üçer aylık dönem içerisinde, birden fazla pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul 

kıymet alım satım işlemi yapılması hâlinde tevkifatın gerçekleştirilmesinde bu işlemler tek bir 

işlem olarak dikkate alınır. 

Pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul kıymet alım satımından doğan zararlar takvim 

yılı aşılmamak kaydıyla izleyen üç aylık döneme devredilir ve takip eden dönemlerin tevkifat 

matrahından mahsup edilir. 

Takvim yılının son üç aylık döneminde oluşan zarar tutarının izleyen döneme aktarılması 

mümkün değildir.  

Tam mükellef kurumlara ait olup, BİST’te işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle, Tam 

Mükellef ve Dar Mükellef pay sahipleri tarafından, elde tutulan payların elden çıkarılmasında 

tevkifat uygulanmaz. 

Tevkifata tabi tutulan BİST’te işlem gören paylara ilişkin alım satım kazançları için gerçek 

kişilerce yıllık veya münferit beyanname verilmez. Söz konusu bu gelirler, diğer gelirler 

dolayısıyla verilecek yıllık beyannameye dâhil edilmez. Ticari faaliyet kapsamında elde edilen 

gelirler, mükelleflerin her türlü ticari ve sınai faaliyetlerinden elde ettikleri kazançları şeklinde 

tanımlanan ticari kazanç hükümleri çerçevesinde kazancın tespitinde dikkate alınır. Ticari 

kazancın elde edilmesi sırasında tevkif suretiyle ödenmiş olan vergiler, GVK’nın ilgili 

hükümleri kapsamında tevkif edilen vergilerin tabi olduğu hükümler çerçevesinde, tevkifata 

tabi kazançların beyan edildiği beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.  

GVK’nın Geçici 67’nci maddesi kapsamında tevkifata tâbi tutulan kazançlar için gerçek 

kişilerce yıllık veya münferit beyanname verilmez. Diğer gelirler dolayısıyla verilecek yıllık 

beyannameye bu gelirler dâhil edilmez. Söz konusu madde hükümleri uyarınca tevkifata tabi 

tutulsun tutulmasın dar mükellef gerçek kişi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayılı Kanuna göre 

kurulan varlık kiralama şirketleri ve tam mükellef kurumlar tarafından yurt dışında ihraç edilen 

menkul kıymetlerden sağlanan kazanç ve iratlar için münferit veya özel beyanname verilmez. 

Menkul kıymet ve sermaye piyasası araçlarının üçer aylık dönemler itibarıyla tevkifata tabi 

tutulacak alım satım kazançlarının tespitinde alım satım konusu işlemlerin (yukarıda belirtildiği 

üzere) aynı türden olmasına dikkat edilecektir. Kazançlar, bu türlere göre ayrı ayrı tespit edilip 

tevkifata tabi tutulacaktır. 

GVK’nın Geçici 67/5 maddesi uyarınca, gelir sahibinin gerçek veya tüzel kişi ya da Dar veya 

Tam Mükellef olması, vergi mükellefiyeti bulunup bulunmaması, vergiden muaf olup 

olmaması ve elde edilen kazancın vergiden istisna olup olmaması yukarıda ayrıntıları verilen 

vergilendirme uygulamasını etkilememektedir. 

2006/10731 sayılı BKK. 2010/926 sayılı BKK ve 2012/3141 sayılı Bakanlar Kurulu Kararları 

ile, halka arz tarihi itibarıyla tevkifat oranı Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle 

birlikte söz konusu oranın artırılması durumunda Dar Mükellefler açısından çifte vergilendirme 

sorunu gündeme gelecektir. GVK’nın Geçici 67.maddesinde düzenlenmiş olan tevkifat 

uygulamalarında, tevkifata konu geliri elde etmiş olan kişinin mukim olduğu ülke ile yapılmış 

ve yürürlükte olan Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri önem arz etmektedir. 

Söz konusu anlaşma hükümleri, Türk Vergi Kanunları’ndan önce uygulanacaktır.  
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Dar Mükellef gerçek kişi ve kurumların, GVK’nın Geçici 67. maddesi kapsamında Türkiye'deki 

finansal araçlara kendileri veya yurt dışındaki portföy yönetim şirketleri vasıtasıyla yatırım 

yapabilmeleri için vergi kimlik numarası almaları gerekmektedir. 

Vergi kimlik numarası alınabilmesi için (i) Dar Mükellef gerçek kişilerin pasaportlarının noter 

onaylı bir örneği ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak üzere, aslı ve fotokopisini, (ii) 

Dar Mükellef kurumların ise kendi ülkelerinde geçerli kuruluş belgesinin Türkiye'nin o ülkede 

bulunan temsilciliğince onaylı Türkçe bir örneğini veya yabancı dilde onaylı kuruluş belgesinin 

tercüme bürolarınca tercüme edilmiş Türkçe bir örneğini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri 

gerekmektedir. Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti vatandaşları için nüfus cüzdanının ibrazı yeterli 

olacaktır.  

Ayrıca, bankalar ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar kendilerine işlem yapmak için 

müracaat eden ancak vergi kimlik numarası ibraz edemeyen yabancı müşterileri için, toplu 

olarak vergi kimlik numarası alabilirler.  

Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmaları hükümlerinden yararlanılabilmesi için ise ilgili 

ülkenin yetkili makamları tarafından düzenlenerek imzalanmış mukimlik belgesinin aslının ve 

tercüme bürolarınca tercüme edilmiş örneğinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracı kurumlar 

vasıtasıyla veya doğrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yılına ilişkin mukimlik 

belgesi, izleyen yılın dördüncü ayına kadar geçerli olup, söz konusu belgenin her yıl 

yenilenmesi gerekmektedir. 

Tevkifat uygulamasından önce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hâlinde Çifte 

Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri dikkate alınmadan %15 (hâlihazırda 2012/3141 

sayılı BKK uyarınca %0 oranında uygulanmaktadır) oranı uygulanmak suretiyle tevkifat 

yapılacaktır. Ancak bu durumda dahi sonradan söz konusu mukimlik belgesinin ibrazı ile Çifte 

Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri ve İç mevzuat hükümleri doğrultusunda yersiz 

olarak tevkif suretiyle alınan verginin iadesi talep edilebilecektir.  

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı gerekli gördüğü hallerde, çifte Vergilendirmeyi Önleme 

Anlaşmaları hükümlerinden yararlanacak kişi ve kurumlardan, alım-satımını yaptıkları veya 

getirisini tahsil ettikleri Türk menkul kıymetleri bakımından, uygulanacak anlaşma 

hükümlerine göre gerçek hak sahibi (beneficial owner) olduklarına dair ilgili ispat edici 

belgelerin ibrazını da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığının tayin 

edeceği sürede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya başkaca bir suretle gerçek hak sahibi 

olmadığı tespit edilenler bakımından zamanında tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler için 

vergi ziyaı doğmuş sayılacaktır.  

Türkiye Cumhuriyeti'nin bugüne kadar akdettiği anlaşmalar ve anlaşmaların Türkçe metinleri 

Gelir İdaresi Başkanlığı’nın www.gib.gov.tr web sayfasında yer almaktadır. 

32.2.2. Genel Olarak Pay Alım Satım Kazançlarının Vergilendirilmesi 

Bu bölümde GVK'nın Geçici 67'nci maddesinin dışında kalan durumlara İlişkin genel 

açıklamalar yer almaktadır. 

32.2.2.1. Gerçek Kişiler  

32.2.2.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler  

GVK'nın 94. maddesinin 1. fıkrasının (6) numaralı bendinin (b) alt bendinde 4842 sayılı 

Kanunla yapılan değişiklikle, tevkifat karın dağıtılması aşamasına bırakılmıştır. Bu kapsamda 

GVK'nın 4842 sayılı kanunla değişik (94/6-b) maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca; 

"tam mükellef gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara ve bu vergiden 

muaf olanlara, dar mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara ve gelir ve kurumlar 
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vergisinden muaf olan dar mükelleflere dağıtılan kar payları üzerinden Bakanlar Kurulu'nca 

belirlenen oranlarda tevkifat yapılacaktır. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nın 5/1-d 

maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmiş olan ve aynı kanunun 15/3 maddesi uyarınca, 

dağıtılsın veya dağıtılmasın kurum bünyesinde kesintiye tabi tutulan kazançların ortaklara 

dağıtımı halinde, kar payı dağıtımına bağlı tevkifat yapılmayacaktır (Kurumlar Vergisi 1 

Numaralı Genel Tebliği, Bölüm 15.3.9), GVK’ya 4842 sayılı Kanunla eklenen 22. maddenin 

3. fıkrasına göre tam mükellef kurumlardan elde edilen, GVK’nın 75. maddesinin 2. fıkrasının 

(1), (2) ve (3) numaralı bentlerinde yazılı "kar paylarının yarısı” gelir vergisinden müstesnadır. 

İstisna dışında kalan kar paylarının GVK’nun 86/1-c maddesinde yer alan (2019 yılı için 

40.000-TL, 2020 yılı için 49.000-TL, 2021 yılı için 53.000-TL) tutarı aşması halinde, yıllık 

beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Vergiye tabi kar paylarının belirtilen haddi aşmış 

olması halinde bu kar paylarının yıllık beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payının 

tamamı üzerinden kesinti yoluyla ödenmiş olan vergilerin beyanname üzerinden hesaplanan 

vergiye mahsubundan sonra kalan tutarın vergi dairesine ödenmesi gerekmektedir. Diğer 

taraftan, kurum kazançlarının sermayeye eklenmesi nedeniyle gerçek kişi ortaklara bedelsiz pay 

verilmesi kar dağıtım sayılmadığı için tevkifata tabi olmadığı gibi, bedelsiz pay edinimi gerçek 

kişi ortaklar yönünden menkul sermaye iradı sayılmadığından, bunların beyan edilmesi söz 

konusu değildir. Temettü avansları da kar payları ile aynı esaslarda vergilendirilmektedir. 

Kişilerin 2022 yılında elde ettikleri ücret gelirleri dışındaki gelirlerin vergilendirilmesinde 

aşağıda yer alan artan oranlı gelir vergisi tarifesi uygulanır. 

 

Gelir Aralığı Gelir Vergisi Oranı 

(%) 

32.000 TL’ye kadar 15 

70.000 TL’nin 32.000 TL’si için 4.800 TL, fazlası 20 

170.000 TL’nin 70.000 TL’si için 12.400 TL, fazlası 27 

880.000 TL’nin 170.000 TL’si için 39.400 TL, fazlası 35 

880.000 TL’den fazlasının 880.000 TL’si için 287.900 TL, fazlası 40 

 

32.2.2.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler  

GVK madde (86/2) çerçevesinde dar mükellefiyette vergiye tabi gelirin tamamı, Türkiye'de 

tevkif suretiyle vergilendirilmiş olan ücretler, serbest meslek kazançları, menkul ve 

gayrimenkul sermaye iratları ile diğer kazanç ve iratlardan oluşuyorsa yıllık beyannameye tabi 

değildir. Dar mükellef gerçek kişilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemiş gelirleri mevcut ise, 

GVK madde (101/2) uyarınca, menkul malların ve hakların elden çıkarılmasından doğan 

kazanç ve iratlarını mal ve hakların Türkiye'de elden çıkarıldığı yerin vergi dairesine münferit 

beyanname ile bildirmek zorundadır. Vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye 

iratlarının ise, menkul sermaye iradına ilişkin ödemenin Türkiye'de yapıldığı yerin vergi 

dairesine münferit beyanname ile bildirmeye mecburdurlar (GVK, Md. 101/5). Münferit 

beyanname, bu kazanç ve iratların iktisap olunduğu tarihten itibaren 15 gün içinde verilmelidir.  

32.2.2.2. Kurumlar  

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Mükelleflerinin Aktifine Kayıtlı Payların Elden  

Çıkarılmasından Sağlanan Kazançlar  

Ticari faaliyete bağlı olarak işletme bünyesinde elde edilen alım satım kazançları ticari kazanç 

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.  
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32.2.2.2.2. Tam Mükellef Kurumlar  

Adı geçen kurumlara, diğer bir tam mükellef kurum tarafından yapılan kar payı ödemeleri 

tevkifata tabi değildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumların, diğer tam mükellef bir 

kurumdan aldıkları kar payları, iştirak kazancı olarak kurumlar vergisinden istisnadır (KVK, 

Md.5/l-a-l). Ancak, iştirak kazancı istisnası, tam mükellefiyete tabi girişim sermayesi yatırım 

fonu ile girişim sermayesi yatırım ortaklıkları dışında kalan diğer yatırım fon ve 

ortaklıklarından alınan kar paylan için geçerli değildir (KVK, Md.5/l-a-3). Bu nedenle, 

gayrimenkul yatırım fon ve ortaklıkları dahil olmak üzere yatırım fon ve ortaklarından alınan 

kar paylarının kurum kazancına dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulması gerekmektedir. 

Kurumlar vergisi matrahına dahil edilen bu kar payları için, dağıtımı yapan yatırım fon ve 

ortaklığı bünyesinde ödenmiş olan vergi, alınan kar payına isabet ettiği tutarda, yıllık 

beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup 

edilecek bu vergi, yatırım fon veya ortaklığından alınan net kar payının geçerli kesinti oranı 

kullanılarak brütleştirilmesi suretiyle hesaplanmalıdır.  

Öte yandan KVK’nın 5’inci maddesinin 1(e) bendi uyarınca kurumların aktiflerinde en az 2 

tam yıl süreyle yer akan iştirak paylarının satışından doğan kazancın % 75’lik kısmı kurumlar 

vergisinden istisna tutulmaktadır. Ancak bu istisnadan yararlanılabilmesi için satış kazancının, 

satışın yapıldığı yılı izleyen beşinci yılın sonuna kadar bilançonun pasifinde özel bir fon 

hesabında tutulması, satış bedelinin satışın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar 

tahsil edilmesi ve satışı yapan ve dolayısıyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kıymet 

ticareti ile iştigal etmemesi gerekmektedir. 

Söz konusu istisnanın amacı, kurumların bağlı değerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin 

bir şekilde kullanımına olanak sağlanması ve kurumların mali bünyelerinin güçlendirilmesidir. 

Dolayısıyla istisnanın uygulanması için aranan şartlar arasında bağlı değerlerin başka bir bağlı 

değere dönüşmüyor olması da yer almaktadır. 

İstisna edilen kazançtan beş yıl içerisinde sermayeye ilave dışında herhangi bir şekilde başka 

bir hesaba nakledilen veya işletmeden çekilen ya da Dar Mükellef kurumlarca ana merkeze 

aktarılan kısım için uygulanan istisna dolayısıyla zamanında tahakkuk ettirilmeyen vergiler 

ziyaa uğramış kabul edilir. Aynı süre içerisinde işletmenin tasfiyesi (KVK’ya göre yapılan devir 

ve bölünmeler hariç) hâlinde de bu hüküm uygulanmaktadır. 

32.2.2.2.3. Dar Mükellef Kurumlar  

Dar Mükellef kurum, Türkiye’de bir işyeri açmak suretiyle veya daimi temsilci vasıtasıyla 

devamlı menkul kıymet alım satım işi yapan kurum statüsünde ise alım satım kazançları ticari 

kazanç olarak vergiye tabi olacak, vergileme Tam Mükellef kurumlarda olduğu şekilde 

gerçekleşecektir. Yukarıda belirtildiği üzere, devamlı olarak menkul kıymet ticareti ile 

uğraştıklarından %75’lik kurumlar vergisi istisnasından faydalanmaları mümkün değildir. 

Türkiye'de bir işyeri açmadan veya daimi temsilci vasıtasıyla menkul kıymet alım satım kazancı 

elde eden Dar Mükellefler açısından da ilgili kazancın Türkiye’de vergilendirilmesi söz konusu 

olabilir. Dar mükellef kurumların vergilendirilmesi açısından Türkiye’nin imzalamış olduğu 

yürürlükte bulunan Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşmalarının hükümleri önem arz 

etmektedir. Söz konusu anlaşma hükümleri Türk Vergi Kanunları’ndan önce uygulanacaktır. 

Hisse senetlerini Türkiye'de bir işyeri veya daimi temsilcisi vasıtasıyla olmaksızın elinde 

bulunduran dar mükellef kurumlara yapılan kar payı ödemeleri, tam mükellef gerçek kişilere 

ödenen kar paylarına ilişkin yapılan açıklamalar çerçevesinde tevkifat uygulamasına konu 

olacaktır. Menkul sermaye iratları üzerinden tevkif suretiyle alınmış vergiler, dar mükellef 

kurumlar açısından nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alınmamış menkul 

sermaye iratlarının beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir. 
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32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatının İhraççı Tarafından Kesilmesi Sorumluluğuna İlişkin 

Açıklama 

Vergi mevzuatı uyarınca 1 Ocak 2006 - 31 Aralık 2021 döneminde ise pay senetlerinin elden 

çıkartılması karşılığında elde edilen kazançlar için tevkifat bankalar, aracı kurumlarca veya 

saklamacı kuruluşlarca, pay kar payları için tevkifat ise Ortaklıkça kesilecektir.  

32.2.2.3. Yabancı Fon Kazançlarının ve Bu Fonların Portföy Yöneticiliğini Yapan 

Şirketlerin Vergisel Durumu  

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasası Kurulunun düzenleme ve denetimine tabi 

fonlara benzer yabancı fonlar da sermaye şirketi sayılarak kurumlar vergisi mükellefi 

olacaklardır. KVK'ya 6322 sayılı Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden 

itibaren yürürlüğe girmek üzere, "Yabancı fon kazançlarının vergilendirilmesi" başlıklı 5/A 

maddesi eklenmiştir. Bu maddede, yabancı fonlar ile bu fonların aracılık işlemlerini yürüten 

portföy yöneticiliği yetki belgesine sahip Tam Mükellef portföy yöneticisi şirketlerin vergisel 

durumları düzenlenmiştir. KVK'nın 2/1 maddesinde belirtilen yabancı fonların, portföy 

yöneticisi şirketler aracılığıyla organize bir borsada işlem görsün veya görmesin; (i) her türlü 

menkul kıymet ve sermaye piyasası aracı; (ii) vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi; (iii) varant; 

(iv) döviz; (v) emtiaya dayalı vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal 

varlıklar; ve (vii) kıymetli maden borsalarında yapılan emtia işlemleri ile ilgili elde ettikleri 

kazançları için KVK’nın 5/A maddesinde sayılan şartların sağlanması durumunda; portföy 

yöneticisi şirketler, bu fonların daimi temsilcisi sayılmayacak ve bunların iş yerleri de bu 

fonların iş yeri veya iş merkezi olarak kabul edilmeyecektir. Dolayısıyla, yabancı fonların bu 

kapsamda elde ettikleri kazançları için beyanname verilmeyecek ve diğer kazançlar nedeniyle 

beyanname verilmesi hâlinde de bu kazançlar beyannameye dâhil edilmeyecektir. Bu 

uygulamanın, yabancı fonların Türkiye kaynaklı gelirleri üzerinden yapılacak vergi kesintisine 

etkisi yoktur. Türkiye'de bulunan, aktif büyüklüğünün %51’inden fazlası taşınmazlardan oluşan 

şirketlere ait paylar veya ortaklık payları veya bunlara ilişkin vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmelerinden elde edilen kazançlar bu uygulama kapsamında değerlendirilmeyecektir. 

32.3. Paylara İlişkin Kâr Paylarının ve Kâr Payı Avanslarının Vergilendirilmesi 

GVK'nın 94/6-b maddesinde 4842 sayılı Kanunla yapılan değişiklikle, tevkifat kârın 

dağıtılması aşamasına bırakılmıştır. Bu kapsamda GVK’nın 4842 sayılı Kanunla değişik 94/1-

6-b maddesi uyarınca, Tam Mükellef kurumlarca; (i) Tam Mükellef gerçek kişilere; (ii) gelir 

ve kurumlar vergisi mükellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf 

olanlara: (iv) Dar Mükellef gerçek kişilere; (v) Dar Mükellef kurumlara (Türkiye’de bir işyeri 

veya daimi temsilci aracılığıyla kâr payı elde edenler hariç); ve (vi) gelir ve kurumlar 

vergisinden muaf olan Dar Mükelleflere dağıtılan kâr payları üzerinden 2009/14592 sayılı BKK 

uyarınca %15 oranında tevkîfat yapılacaktır (2012/3322 sayılı BKK ile girişim sermayesi 

yatırım fonları ve ortaklıkları için bu oran %0 oranında uygulanır). Tam Mükellef kurumlarca; 

(i) Tam Mükellefler kurumlara; ve (ii) işyeri ve daimi temsilci vasıtasıyla faaliyette bulunan 

Dar Mükellef kurumlara dağıtılan kâr payları tevkifata tabi değildir.  

32.3.1. Gerçek Kişiler  

32.3.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler  

GVK'ya 4842 sayılı Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarınca Tam Mükellef kurumlardan elde 

edilen, GVK’nın 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaralı bentlerinde yazılı kâr paylarının 

yarısı gelir vergisinden müstesnadır. Kurumlar kâr payı dağıtırken, gelir vergisinden istisna 

edilen kısım olan yarısı (%50‘si) dâhil olmak üzere dağıtılan kâr payının tamamı (%100’ü) 

üzerinden %15 oranında gelir vergisi tevkifatı yapmaktadır. Kâr payının yıllık 
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vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hâlinde, söz konusu vergi tevkifatı yıllık vergi 

beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarından mahsup edilir. GVK’nın 86/1 -c maddesi 

uyarınca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarınca, tevkif yoluyla vergilendirilmiş bulunan ve 

gayrisafi tutarları; 2021 yılı gelirleri için 53.000 TL'yi aşan ve tam mükellef kurumlardan elde 

edilen kâr payları için beyanname verilmesi gerekecektir. Ayrıca, kârın sermayeye eklenmesi 

kâr dağıtımı sayılmaz. Beyan edilen tutar üzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum 

bünyesinde kârın dağıtımı aşamasında yapılan %15 oranındaki vergi kesintisinin tamamı 

(istisnaya tabi olan kısım dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrası kalan tutar genel 

hükümler çerçevesinde red ve iade edilecektir. Kâr payı avansları da kâr payları ile aynı 

kapsamda vergilendirilmektedir. 

 32.3.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler  

GVK’nın 94/6-b maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca dar mükellef gerçek kişilere 

dağıtılan kâr payları üzerinden Cumhurbaşkanınca belirlenen oranlarda (bugün için bu oran 

%15’tir) tevkifat yapılacaktır. Türkiye'nin taraf olduğu bazı çifte vergilendirmeyi önleme 

anlaşmalarında daha düşük tevkifat oranları belirlenebilmektedir. Dar mükellef gerçek kişiler 

açısından kâr paylarının tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup, dar 

mükelleflerce bu gelirler için gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadır. 

Diğer taraftan GVK’nın 101. Maddesinin 5 nolu fıkrası gereğince dar mükellef gerçek kişilerin 

vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarını, Türkiye’de elde edildiği yerin 

vergi dairesine münferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.  

32.3.2. Kurumlar  

32.3.2.1. Tam Mükellef Kurumlar  

Ticari faaliyete bağlı olarak ticari işletme bünyesinde elde edilmesi hâlinde tevkifat 

yapılmayacak söz konusu gelirler ticari kazanç olarak beyan edilecektir. KVK’nın 6. 

maddesinde kapsamındaki safi kurum kazancı, GVK'nın ticari kazancı düzenleyen hükümlerine 

göre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mükelleflerin bir hesap dönemi içinde elde ettikleri safı 

kurum kazancı üzerinden %20 oranında uygulanır. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. 

maddesinde % 20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oranı, aynı Kanuna 7061 Sayılı Kanun ile 

eklenen Geçici 10. Madde ile; kurumların 2018, 2019 ve 2020 yılı vergilendirme dönemlerine 

ait kurum kazançlarına uygulanmak üzere % 22 olarak  belirlenmiştir. 31 Aralık 2020 tarihi 

itibarıyla Türkiye’de geçerli olan Kurumlar Vergisi oranı %22’dir. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli 

ve 31462 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 7316 Sayılı Amme 

Alacaklarının Tahsil Usulü Hakkında Kanun ile Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair 

Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Geçici 13 üncü 

madde ile Kurumlar Vergisi oranı 2021 yılı vergilendirme dönemine ait kurum kazançları için 

%25, 2022 yılı vergilendirme dönemine ait kurum kazançları için %23 olarak uygulanacaktır. 

Bu değişiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden 

başlamak üzere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren başlayan dönemlere ait kurum kazançlarının 

vergilendirilmesinde geçerli olacaktır. Ancak, KVK’nın 5/1-a-1 ve 5/1-a-3 maddesi uyarınca, 

Tam Mükellef başka bir kuruma iştirak nedeniyle elde edilen kâr payları; tam mükellefiyete 

tabi girişim sermayesi yatırım fonu ile girişim sermayesi yatırım ortaklıkları dışında kalan diğer 

yatırım fonlarının katılım belgeleri ile yatırım ortaklıklarının pay senetlerinden elde edilen kâr 

payları hariç, kurumlar vergisinden müstesnadır. 

32.3.2.2. Dar Mükellef Kurumlar  

GVK’nun 94/1-6-b maddesi ile KVK’nun 15/2 ve 30/3. maddesi uyarınca, tam mükellef 

kurumlarca dar mükellef kuramlara dağıtılan kâr payları üzerinden Cumhurbaşkanınca 

belirlenen oranlarda (bugün için bu oran %15’tir) tevkifat yapılacaktır. Türkiye'nin taraf olduğu 



129 

 

bazı çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalarında daha düşük tevkifat oranlan 

belirlenebilmektedir. Dar mükellef kurumların, Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci 

aracılığı olmaksızın elde ettikleri kâr payları için tevkifat suretiyle vergilendirme nihai 

vergileme olup, dar mükelleflerin bu gelirler için Türkiye’de beyanname vermelerine gerek 

bulunmamaktadır. Tam Mükellef bir şirket tarafından dağıtılan ve Türkiye’de daimi iş yeri 

bulunan Dar Mükellef kurumlar tarafından alınan kâr payları ödemeleri ise Türkiye’de tevkifata 

tabi olmayıp kurumlar vergisinden müstesnadır. 

33. İHRAÇÇI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERİLEN İZİN 

HAKKINDA BİLGİ 

33.1. İhraççı veya halka arz eden tarafından izahnamenin kullanılmasına ilişkin verilen 

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kuruluşun payların sonradan tekrar satışına dair 

kullandığı izahnamenin içeriğinden de ilgili kişilerin sorumlu olmayı kabul ettiklerine 

dair beyanları: 

Yoktur. 

33.2. İzahnamenin kullanımına izin verilen süre hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.3. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulabileceği dönem hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

33.4. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulması kapsamında 

izahnamenin kullanılabileceği ülkeler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.5. İzahname kullanım izninin verilmesinin şartı olan diğer açık ve objektif koşullar 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.6. Yetkili kuruluşlarca payların sonradan tekrar satışının gerçekleştirilmesi 

durumunda, satışın koşullarına ilişkin bilgilerin yetkili kuruluş tarafından satış esnasında 

yatırımcılara sunulacağına dair koyu harflerle yazılmış uyarı notu: 

Yoktur. 

33A İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN BELİRLENEN BİR VEYA DAHA FAZLA 

YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER 

33A.1 İzahname kullanım izni verilen yetkili kuruluşların listesi ve kimlik bilgileri (ticaret 

unvanları ve adresleri): 

Yoktur. 

33A.2 İzahname, arz programı izahnamesi veya arz programı sirküleri onay tarihi 

itibariyle yetkili kuruluşlara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasıl duyurulacağı 

ve ilgili bilgiye nereden ulaşılabileceği hakkında açıklama: 

Yoktur. 
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33B İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN TÜM YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ 

DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER 

İzahnameyi kullanacak her bir yetkili kuruluşun kendi internet sitelerinde izahnameyi 

verilen izin ve koşullar dahilinde kullandıklarına dair beyanlarına yer vermeleri 

gerektiğine dair koyu harflerle yazılmış uyarı: 

Yoktur. 

34. İNCELEMEYE AÇIK BELGELER  

Aşağıdaki belgeler Demirkapı Mah. İnönü Cad. SMM Plaza Blok No: 50 İç Kapı No: 51 

Bağcılar / İstanbul adresindeki ihraççının merkezi ve başvuru yerleri ile ihraççının internet sitesi 

(www.smmtekstil.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin 

incelemesine açık tutulmaktadır: 

 1) İzahnamede yer alan bilgilerin dayanağını oluşturan her türlü rapor ya da belge ile 

değerleme ve görüşler (değerleme, uzman, faaliyet ve bağımsız denetim raporları ile yetkili 

kuruluşlarca hazırlanan raporlar, esas sözleşme, vb.) 

 2) İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tabloları 
 

35. EKLER 

[EK 1. Esas Sözleşme ve İç Yönerge 

EK 2. Denetçi Sorumluluk Beyanı 

EK 3. Kayum Demir Avukatlık Ortaklığı’nın Hukukçu Raporu 

EK 4. Şirket’in 31 Aralık 2019, 31 Aralık 2020, 31 Aralık 2021 ve 30 Eylül 2022 tarihlerinde 

sona eren Bağımsız Denetim Raporları ve Finansal Tablolar 

EK 5. Fonun Kullanım Yeri Raporu 

EK 6. Gayrimenkul Değerleme Raporları 

EK 7. Fiyat Tespit Raporu  

EK 8. Hukukçu beyanı 

EK 9. Gayrimenkul Değerleme Şirketinin Beyanı] 

 

 

 

 


